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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH DOCHODčW 

      Rok zakoŒczony  Rok zakoŒczony 

    Nota  
31 grudnia 2009 

 
31 grudnia 2008 
dane przeksztağcone* 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKčW I STRAT       

       

DziağalnoŜĺ kontynuowana       

Przychody ze sprzedaŨy   14.1  21.623.350  19.408.706 

        

 Koszt wğasny sprzedaŨy  14.6  (13.727.469)  (14.191.982) 

       

Zysk brutto ze sprzedaŨy    7.895.881  5.216.724 

 Pozostağe przychody operacyjne   14.2  422.568  752.568 

 Koszty sprzedaŨy i dystrybucji  14.6  (1.368.079)  (1.139.621) 

 Koszty og·lnego zarzŃdu  14.6  (914.109)  (935.750) 

 Pozostağe koszty operacyjne  14.3  (691.532)  (631.626) 

 Przychody finansowe  14.4  372.265  505.120 

 Koszty finansowe  14.5  (580.617)  (836.441) 

 Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych  27  242.157  238.561 

Zysk brutto    5.378.534  3.169.535 

        

 Podatek dochodowy (obciŃŨenie podatkowe)  17  (1.041.311)  (499.288) 

       

Zysk netto z dziağalnoŜci kontynuowanej    4.337.223  2.670.247 

       

DziağalnoŜĺ zaniechana    -  - 

 Zysk za rok obrotowy na dziağalnoŜci zaniechanej  18  -  - 

       
Zysk netto za okres sprawozdawczy    4.337.223  2.670.247 

       

INNE DOCHODY Z TYTUĞU:       

 
Wyceny aktyw·w finansowych dostňpnych do 
sprzedaŨy 

   (41.287)  30.138 

 Przeszacowania aktyw·w jednostek stowarzyszonych    41  - 

 
R·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek  
dziağajŃcych za granicŃ 

   531  49 

Inne dochody za okres obrotowy, netto    (40.715)  30.187 

       

ĞłCZNE CAĞKOWITE DOCHODY    4.296.508  2.700.434 

       

Zysk netto przypadajŃcy na:       

 - akcjonariuszy jednostki dominujŃcej    3.370.712  1.920.171 

 - akcjonariuszy mniejszoŜciowych    966.511  750.076 

       

ĞŃczne cağkowite dochody przypadajŃce na:       

 - akcjonariuszy jednostki dominujŃcej    3.340.169  1.937.740 

 - akcjonariuszy mniejszoŜciowych    956.339  762.694 

       

Zysk na jednŃ akcjň (w zğotych)       

 ï podstawowy z zysku za rok obrotowy  20  2,23  1,31 
 ï podstawowy z zysku z dziağalnoŜci kontynuowanej  20                           2,23  1,31 
Kwestia przeksztağcenia niekt·rych wielkoŜci skonsolidowanego rachunku zysk·w i strat za rok 2008 zostağa opisana w nocie  
nr 12.38 dodatkowych informacji i objaŜnieŒ do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  

     Stan na  Stan na 

   Nota  31 grudnia 2009  31 grudnia 2008 

        

AKTYWA       

        

Aktywa trwağe       

 Rzeczowe aktywa trwağe  22  38.945.664   37.811.569 

 NieruchomoŜci inwestycyjne  25  25.431   26.612 

 WartoŜci niematerialne  26  153.335   142.025 

        
 PoŨyczki i naleŨnoŜci  43.1  389.566   370.630 

 Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy  43.1  198.211   206.979 

 
Udziağy i akcje w jednostkach 
stowarzyszonych wykazywane metodŃ praw 
wğasnoŜci  

27  1.354.799   1.479.066 

 Pozostağe aktywa dğugoterminowe  33  485.087   216.683 

 Aktywa z tytuğu podatku odroczonego  17  412.353   447.647 

        
 Aktywa trwağe ğŃcznie    41.964.446  40.701.211 
        

Aktywa obrotowe       

 Zapasy  32  1.271.165   1.127.965 

 NaleŨnoŜci z tytuğu podatku dochodowego    49.827   95.855 

        
 

Inwestycje utrzymywane do terminu 
wymagalnoŜci kr·tkoterminowe  

43.1  -    134.180 

 NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug  43.1  2.059.119   1.792.607 

 Pozostağe poŨyczki i naleŨnoŜci finansowe  43.1  987.575   785.334 

 
Kr·tkoterminowe aktywa finansowe dostňpne 
do sprzedaŨy   

43.1  5.984   97.770 

 Pozostağe aktywa kr·tkoterminowe  33  391.147   313.044 

 środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty  34, 43.1  7.712.823   2.140.837 

        
 Aktywa obrotowe ğŃcznie    12.477.640  6.487.592 
        

 
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaŨy  

23  5.712  3.458 

        

SUMA AKTYWčW    54.447.798  47.192.261 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

     Stan na  Stan na 

KAPITAĞY I ZOBOWIłZANIA  Nota  31 grudnia 2009  31 grudnia 2008 

Kapitağ wğasny (przypisany akcjonariuszowi jednostki 
dominujŃcej)  

     

 Kapitağ podstawowy  35.1  17.300.900   14.705.765 

 Kapitağ z aktualizacji wyceny aktyw·w finansowych     (1.161)  30.154 

 R·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych     (812)  (1.343) 

 Kapitağ zapasowy  35.4  5.449.549   2.100.156 

 Pozostağe kapitağy rezerwowe    -    414.017 

 Zyski zatrzymane  35.5  8.419.848   5.560.908 

        

Kapitağy akcjonariuszy mniejszoŜciowych  35.6  7.681.428   7.365.921 

       

Kapitağ wğasny og·ğem    38.849.752   30.175.578 

       

ZobowiŃzania dğugoterminowe       

 Oprocentowane kredyty bankowe i poŨyczki  43.1  4.056.270   4.470.791 

 Pozostağe zobowiŃzania  43.1  15.941   15.474 

 Rezerwy  36  3.238.759   2.924.503 

 Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego  17  1.358.546   1.089.148 

 
Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w i dotacje 
rzŃdowe  

38  1.092.806  1.019.972 

        

 ZobowiŃzania dğugoterminowe ğŃcznie    9.762.322  9.519.888 

        

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe       

 ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug   43.1  1.082.582   1.012.111 

 
ZobowiŃzania finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej 
przez wynik finansowy  

43.1  37.701   62.639 

 
BieŨŃca czňŜĺ oprocentowanych kredyt·w bankowych i 
poŨyczek  

43.1  969.929   3.038.077 

 Pozostağe zobowiŃzania finansowe  43.1  555.758   628.452 

 Pozostağe zobowiŃzania niefinansowe  37  1.167.079   1.026.261 

 ZobowiŃzania z tytuğu podatku dochodowego    372.888   163.666 

 Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w  38  40.903   32.768 

 Rozliczenia miňdzyokresowe bierne koszt·w    627.558   624.892 

 Rezerwy kr·tkoterminowe  36  981.326   907.929 

        

 ZobowiŃzania kr·tkoterminowe ğŃcznie    5.835.724  7.496.795 

        

 ZobowiŃzania razem    15.598.046  17.016.683 

SUMA KAPITAĞčW I ZOBOWIłZAő    54.447.798  47.192.261 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAĞACH WĞASNYCH  

za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2009 roku 

 Nota 
Kapitağ 

podstawowy 

Kapitağ 
z aktualizacji 

wyceny 
aktyw·w 

finansowych 

R·Ũnice 
kursowe z 

przeliczenia 
Kapitağ 

zapasowy 

Pozostağe 
kapitağy 

rezerwowe 
Zyski 

zatrzymane Razem 

Kapitağy 
akcjonariuszy 
mniejszoŜcio-

wych 

Kapitağ 
wğasny 
og·ğem 

Na dzieŒ  
1 stycznia 2009 roku 

 14.705.765 30.154 (1.343) 2.100.156 414.017 5.560.908 22.809.657 7.365.921 30.175.578 

           
Zmiana wyceny aktyw·w 
finansowych  

-  (31.115) -   -   -   -    (31.115)  (10.172)  (41.287) 

Udziağ w przeszacowaniu 
aktyw·w 

 - - - - - 41 41 - 41 

R·Ũnice kursowe z 
przeliczenia jednostek  
dziağajŃcych za granicŃ 

 - - 531 - - - 531 - 531 

           
Razem przychody i koszty za 
rok rozpoznane w kapitale 

 -    (31.115) 531  -   -   41   (30.543)  (10.172)  (40.715) 

           

Zysk  - - - - -    3.370.712  3.370.712  966.511  4.337.223  

           
Cağkowite dochody 
 za rok obrotowy 

 -    (31.115) 531  -   -      3.370.753      3.340.169  956.339  4.296.508  

           
Emisja akcji  2.595.135  - - 3.373.676  -   -   5.968.811  -   5.968.811  

Koszty emisji akcji  -   -   -    (68.560) -   -    (68.560) -    (68.560) 

Podziağ zysk·w lat ubiegğych  - - - 44.277  -    (44.277) - - - 

Zakup udziağ·w mniejszoŜci 28 - - - - - 521.473  521.473   (521.473) - 

Rozliczenie nabycia udziağ·w  
i akcji w sp·ğkach zaleŨnych 

28 - - - - -  (264.838)  (264.838) -    (264.838) 

Dywidenda (w tym wypğata 
z zysku dla Skarbu PaŒstwa) 

21 - - - -  (414.017)  (725.971)  (1.139.988)  (119.359)  (1.259.347) 

Pozostağe  - (200) - - - 1.800 1.600 - 1.600 

           

Na dzieŒ  
31 grudnia 2009 roku 

 17.300.900   (1.161)  (812) 5.449.549  -      8.419.848    31.168.324  7.681.428  38.849.752  
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAĞACH WĞASNYCH 

za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2008 roku 
           

 Nota 
Kapitağ 

podstawowy 

Kapitağ 
z aktualizacji 

wyceny 
aktyw·w 

finansowych 

R·Ũnice 
kursowe z 

przeliczenia 
Kapitağ 

zapasowy 

Pozostağe 
kapitağy 

rezerwowe 
Zyski 

zatrzymane Razem 

Kapitağy 
akcjonariuszy 
mniejszoŜcio-

wych 

Kapitağ 
wğasny 
og·ğem 

           
           
Na dzieŒ  
1 stycznia 2008 roku 

 14.705.765 6.214 (1.392) 1.945.841 202.311 4.393.675 21.252.414 8.168.035 29.420.449 

           

Zmiana wyceny aktyw·w 
finansowych 

 - 17.520 - - - - 17.520 12.618 30.138 

R·Ũnice kursowe z 
przeliczenia jednostek  
dziağajŃcych za granicŃ 

 - - 49 - - - 49 - 49 

           

Razem przychody i koszty za 
rok rozpoznane w kapitale 

 - 17.520 49 - - - 17.569 12.618 30.187 

           

Zysk  - - - - - 1.920.171 1.920.171 750.076 2.670.247 

           
Cağkowite przychody/ koszty 
za rok obrotowy 

 - 17.520 49 - - 1.920.171 1.937.740 762.694 2.700.434 

           

Podziağ zysk·w lat ubiegğych  - - - 154.315 460.006 (614.321) - - - 

Zakup udziağ·w mniejszoŜci 28 - 6.420 - - - 1.515.474 1.521.894 (1.521.894) - 
Rozliczenie nabycia udziağ·w  
i akcji w sp·ğkach zaleŨnych 

28 - - - - - (1.254.521) (1.254.521) - (1.254.521) 

Dywidenda rzeczowa  21 - - - - (248.300) - (248.300) - (248.300) 

Dywidenda (w tym wypğata 
z zysku dla Skarbu PaŒstwa) 

21 - - - - - (399.570) (399.570) (42.914) (442.484) 

           

Na dzieŒ  
31 grudnia 2008 roku 

 14.705.765 30.154 (1.343) 2.100.156 414.017 5.560.908 22.809.657 7.365.921 30.175.578 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 

   Rok zakoŒczony  Rok zakoŒczony 

   31 grudnia 2009  31 grudnia 2008 

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej     

 Zysk brutto z dziağalnoŜci zaniechanej  -  - 

 Zysk brutto z dziağalnoŜci kontynuowanej  5.378.534  3.169.535 

      

 Korekty o pozycje:     

 
Udziağ w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych 
metodŃ praw wğasnoŜci  

            (242.157)  (238.561) 

 Amortyzacja            2.638.676   2.584.613 

 Odsetki i dywidendy, netto               248.924   221.457 

 
R·Ũnica wartoŜci godziwej przekazanych dywidend 
rzeczowych  

 -   (13.969) 

 Zysk/ strata na dziağalnoŜci inwestycyjnej               (71.623)   (30.258) 

 Zmiana stanu naleŨnoŜci              (495.567)  (63.995) 

 Zmiana stanu zapas·w              (141.809)  (328.934) 

 Zmiana stanu zobowiŃzaŒ z wyjŃtkiem kredyt·w i poŨyczek 
 

             137.915   (511.651) 

 Zmiana stanu rozliczeŒ miňdzyokresowych                  45.814   450.252 

 Zmiana stanu rezerw               337.507   651.872 

 Podatek dochodowy zapğacony              (491.352)  (573.669) 

 Pozostağe                (45.974)  69.888 

     

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej   7.298.888  5.386.580 

      

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci inwestycyjnej     

 
SprzedaŨ rzeczowych aktyw·w trwağych i wartoŜci 
niematerialnych  

                32.114   82.137 

 
Nabycie rzeczowych aktyw·w trwağych i wartoŜci 
niematerialnych  

        (4.022.231)  (4.124.149) 

 Nabycie/sprzedaŨ nieruchomoŜci inwestycyjnych                       173   (144) 

 SprzedaŨ aktyw·w finansowych               545.528   727.006 

 Nabycie aktyw·w finansowych              (295.399)  (1.135.209) 

 Nabycie udziağ·w i akcji w jednostkach zaleŨnych              (264.837)  (1.254.521) 

 Dywidendy               385.187   171.239 

 Odsetki otrzymane                  12.964   44.882 

 Spğata udzielonych poŨyczek                  14.024   7.127 

 Udzielenie poŨyczek                (61.176)  (1.000) 

 Pozostağe                  25.063   38.147 

     

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej  (3.628.590)  (5.444.485) 
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   Rok zakoŒczony  Okres zakoŒczony 

   31 grudnia 2009  31 grudnia 2008 

Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci finansowej     

 Wpğywy z tytuğu emisji akcji            5.917.532   - 

 Spğata zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego                  (5.427)  (21.264) 

 Wpğywy z tytuğu zaciŃgniňcia poŨyczek/kredyt·w            8.907.041   8.255.709 

 Spğata poŨyczek/kredyt·w        (11.356.317)  (7.967.513) 

 
Dywidendy wypğacone akcjonariuszom (w tym wypğata  
z zysku dla Skarbu PaŒstwa)  

        (1.227.352)  (424.428) 

 Odsetki zapğacone              (350.878)  (392.627) 

 Pozostağe                  13.720   21.838 

     

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej  1.898.319  (528.285) 

     

Zmiana netto stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w   5.568.617  (586.190) 

 R·Ũnice kursowe netto  -  7.438 

      

środki pieniňŨne na poczŃtek okresu  2.137.317  2.723.507 

środki pieniňŨne na koniec okresu, w tym  7.705.934  2.137.317 

 O ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania  115.435  69.683 
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOśCI  

ORAZ DODATKOWE NOTY OBJAśNIAJłCE 

1. Informacje og·lne 

Grupa Kapitağowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (ĂGrupaò, ĂGrupa Kapitağowaò, ĂGrupa PGEò) 
skğada siň z jednostki dominujŃcej, kt·rŃ jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jednostek 
zaleŨnych (patrz punkt 2). 

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (Ăjednostka dominujŃcaò, ĂSp·ğkaò, ĂPGE S.A.ò) zostağa 
utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w SŃdzie Rejonowym  
w Warszawie, Wydziağ XVI Gospodarczy w dniu 28 wrzeŜnia 1990 roku. Sp·ğka zostağa wpisana do 
Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII 
Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 0000059307. 

W ciŃgu okresu sprawozdawczego do dnia 30 lipca 2009 roku siedziba Sp·ğki mieŜciğa siň w Lublinie 
przy ul. Garbarskiej 21a. Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego siedziba jednostki dominujŃcej znajduje siň w Warszawie przy ul. Mysiej 2.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Sp·ğka wpisana jest do Krajowego 
Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla miasta stoğecznego Warszawy,  
XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 0000059307. 

Podstawowym przedmiotem dziağania sp·ğek Grupy jest prowadzenie dziağalnoŜci obejmujŃcej: 

 wytwarzanie energii elektrycznej, 

 dystrybucjň energii elektrycznej, 

 obr·t hurtowy i detaliczny energiŃ elektrycznŃ, 

 wytwarzanie i dystrybucja ciepğa, 

 Ŝwiadczenie innych usğug zwiŃzanych z realizacjŃ zadaŒ, o kt·rych mowa powyŨej. 

DziağalnoŜĺ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczeg·lnym 
jednostkom wchodzŃcym w skğad Grupy. 

Podmiotem kontrolujŃcym Sp·ğkň jest Skarb PaŒstwa. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 
31 grudnia 2009 roku. 
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2. Skğad Grupy 

W 2009 roku Grupň KapitağowŃ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyğy nastňpujŃce sp·ğki bezpoŜrednio i poŜrednio zaleŨne objňte 
konsolidacjŃ: 

 

Jednostka Siedziba 
Podstawowy przedmiot 

dziağalnoŜci 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2009 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2009 roku 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2008 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2008 roku 

1.  PGE Energia S.A. Lublin 
dziağalnoŜĺ holding·w-zarzŃdzanie 

GrupŃ KapitağowŃ 
85,00% 

PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

85,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

2.  
PGE Zesp·ğ Elektrowni Dolna 

Odra S.A. 
Nowe 

Czarnowo 
wytwarzanie energii elektrycznej i 

ciepğa 
85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

3.  
PGE Zamojska Korporacja 

Energetyczna S.A. 
ZamoŜĺ obr·t energiŃ elektrycznŃ 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

4.  
PGE Dystrybucja  
ZamoŜĺ Sp. z o.o. 

ZamoŜĺ dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 
PGE Zamojska Korporacja 

Energetyczna S.A. 
100,00% 

Zamojska Korporacja 
Energetyczna S.A. 

5.  
PGE Obr·t S.A. 

(dawniej PGE Rzeszowski 
Zakğad Energetyczny S.A.) 

Rzesz·w obr·t energiŃ elektrycznŃ 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

6.  
PGE Dystrybucja  
Rzesz·w Sp. z o.o. 

Rzesz·w dystrybucja energii elektrycznej 100,00% PGE Obr·t S.A. 100,00% 
Rzeszowski Zakğad 
Energetyczny S.A. 

7.  
PGE Elektrociepğownia 
Rzesz·w S.A. 

Rzesz·w 
wytwarzanie energii elektrycznej i 

ciepğa 
100,00% PGE Obr·t S.A. 100,00% 

Rzeszowski Zakğad 
Energetyczny S.A. 

8.  
PGE Lubelskie Zakğady 

Energetyczne S.A. 
Lublin obr·t energiŃ elektrycznŃ 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

9.  
PGE Dystrybucja  

LUBZEL Sp. z o.o. 
Lublin dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 

PGE Lubelskie Zakğady 
Energetyczne S.A. 

100,00% 
Lubelskie Zakğady 
Energetyczne S.A. 

10.  
PGE Elektrociepğownia Lublin 

- Wrotk·w Sp. z o.o. 
Lublin 

wytwarzanie energii elektrycznej i 
ciepğa 

100,00% 
PGE Lubelskie Zakğady 

Energetyczne S.A. 
100,00% 

Lubelskie Zakğady 
Energetyczne S.A. 

11.  
PGE Zakğady Energetyczne 
Okrňgu Radomsko-

Kieleckiego S.A. 

SkarŨysko-
Kamienna 

obr·t energiŃ elektrycznŃ 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

12.  
PGE ZEORK  

Dystrybucja Sp. z o.o. 
SkarŨysko-
Kamienna 

dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 
PGE Zakğady Energetyczne 
Okrňgu Radomsko-

Kieleckiego S.A. 
100,00% 

Zakğady Energetyczne 
Okrňgu Radomsko-

Kieleckiego S.A. 
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 Jednostka Siedziba 
Podstawowy przedmiot 

dziağalnoŜci 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2009 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2009 roku 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2008 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2008 roku 

13.  
PGE Elektrociepğownia  

Kielce S.A. 
Kielce produkcja ciepğa 100,00% 

PGE Zakğady Energetyczne 
Okrňgu Radomsko-

Kieleckiego S.A. 
100,00% 

Zakğady Energetyczne 
Okrňgu Radomsko-

Kieleckiego S.A. 

14.  
PGE Ğ·dzki Zakğad  
Energetyczny S.A. 

Ğ·dŦ obr·t energiŃ elektrycznŃ 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

15.  
PGE Dystrybucja  
Ğ·dŦ Sp. z o.o. 

Ğ·dŦ dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 
PGE Ğ·dzki Zakğad 
Energetyczny S.A. 

100,00% 
Ğ·dzki Zakğad  

Energetyczny S.A. 

16.  
PGE Zakğad Energetyczny 

Biağystok S.A. 
Biağystok obr·t energiŃ elektrycznŃ 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

17.  
PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

Biağystok dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 
PGE Zakğad Energetyczny 

Biağystok S.A. 
100,00% 

Zakğad Energetyczny 
Biağystok S.A. 

18.  
PGE Dystrybucja  
 Ğ·dŦ-Teren S.A. 

Ğ·dŦ dystrybucja energii elektrycznej 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

19.  PGE ZEĞT Obr·t Sp. z o.o. Warszawa 
obr·t i wytwarzanie energii 

elektrycznej 
100,00% 

PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

100,00% 
Zakğad Energetyczny Ğ·dŦ 

Teren S.A. 

20.  
PGE Zakğad Energetyczny 

Warszawa-Teren S.A. 
Warszawa 

obr·t i wytwarzanie energii 
elektrycznej 

85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A. 

21.  
PGE Dystrybucja  

Warszawa-Teren Sp. z o.o. 
Warszawa dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 

PGE Zakğad Energetyczny 
Warszawa - Teren S.A. 

100,00% 
Zakğad Energetyczny 
Warszawa Teren S.A. 

22.  
PGE G·rnictwo 

 i Energetyka S.A. 
Ğ·dŦ 

dziağalnoŜĺ holding·w-zarzŃdzanie 
GrupŃ KapitağowŃ 

85,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

85,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

23.  PGE KWB Beğchat·w S.A. Rogowiec wydobycie wňgla brunatnego 

69,00% 
PGE G·rnictwo  

i Energetyka S.A. 
69,00% 

PGE G·rnictwo 
 i Energetyka S.A. 

16,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

16,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

24.  
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

Rogowiec 
wytwarzanie energii elektrycznej, 

produkcja ciepğa 

69,00% 
PGE G·rnictwo  

i Energetyka S.A. 
69,00% 

PGE G·rnictwo  
i Energetyka S.A. 

19,10% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

19,10% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

25.  
PGE Elektrownia  

Opole S.A. 
Brzezie 

wytwarzanie energii elektrycznej, 
produkcja ciepğa 

69,00% 
PGE G·rnictwo  

i Energetyka S.A. 
69,00% 

PGE G·rnictwo  
i Energetyka S.A. 

16,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

26.  
PGE Elektrownia  
Tur·w S.A. 

Bogatynia 
wytwarzanie energii elektrycznej, 

produkcja ciepğa 

69,00% 
PGE G·rnictwo  

i Energetyka S.A. 
69,00% 

PGE G·rnictwo  
i Energetyka S.A. 

16,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

16,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 
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 Jednostka Siedziba 
Podstawowy przedmiot 

dziağalnoŜci 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2009 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2009 roku 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2008 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2008 roku 

27.  PGE KWB Tur·w S.A. Bogatynia wydobycie wňgla brunatnego 
69,00% 

PGE G·rnictwo  
i Energetyka S.A. 

69,00% 
PGE G·rnictwo 

 i Energetyka S.A. 
16,00% 

PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

28.  
PGE Energia  

Odnawialna S.A.   
Warszawa 

dziağalnoŜĺ holding·w-zarzŃdzanie 
GrupŃ KapitağowŃ, wytwarzanie 

energii elektrycznej 
100,00% 

PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

29.  PGE ZEW Dych·w S.A. Dych·w 
wytwarzanie i dystrybucja energii 

elektrycznej 
100,00% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

100,00% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 

30.  PGE ZEC Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 
dystrybucja ciepğa, wytwarzanie 

energii elektrycznej 

98,50% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

85,00% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 
0,53% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

31.  PGE Electra S.A. Warszawa 
sprzedaŨ hurtowa i detaliczna 
energii elektrycznej oraz usğugi 

doradcze i poŜrednictwo finansowe 
100,00% 

PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

32.  
PGE Elektrociepğownia  

Gorz·w S.A. 
Gorz·w 

produkcja i dystrybucja ciepğa oraz 
produkcja i dystrybucja energii 

elektrycznej 
90,09% 

PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

89,58% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

33.  EXATEL S.A. Warszawa 
usğugi telekomunikacyjne, budowa, 

modernizacja i wykorzystanie 
podsystem·w telekomunikacyjnych 

94,94% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

94,94% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

34.  ELBIS Sp. z o.o. Rogowiec obr·t energiŃ elektrycznŃ 100,00% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

100,00% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

35.  ELBEST Sp. z o.o. Rogowiec 
usğugi hotelarsko-gastronomiczne, 

usğugowo-czystoŜciowe 
100,00% 

PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

100,00% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

36.  
Energoserwis - Kleszcz·w  

Sp z o.o. 
Kleszcz·w 

dystrybucja i przesyğ energii 
elektrycznej, roboty budowlane, 
sprzedaŨ hurtowa materiağ·w 

budowlanych 

51,00% ELBIS Sp. z o.o 51,00% ELBIS Sp. z o. o 

37.  
Niepubliczny Zakğad Opieki 

Zdrowotnej  
MegaMed Sp. z o.o. 

Beğchat·w usğugi medyczne 100,00% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

100,00% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

38.  ELMEN Sp. z o.o. Rogowiec usğugi remontowo-budowlane 100,00% ELBIS Sp. z o. o 100,00% ELBIS Sp. z o. o 
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 Jednostka Siedziba 
Podstawowy przedmiot 

dziağalnoŜci 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2009 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2009 roku 

Udziağ 
sp·ğek 
Grupy 

Kapitağowej 
na dzieŒ 

31.12.2008 

Jednostka posiadajŃca 
udziağy na dzieŒ  

31 grudnia 2008 roku 

39.  Energetyka Boruta Sp. z o.o. Zgierz 
wytwarzanie energii elektrycznej i 

ciepğa 
96,91% ELBIS Sp. z o.o. 96,91% ELBIS Sp. z o.o. 

40.  
Elektrownia Wodna 
ŧarnowiec S.A. 

Czymanowo wytwarzanie energii elektrycznej 100,00 % 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 
99,86% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

41.  Elektrownia Wiatrowa 
KamieŒsk Sp. z o.o. 

KamieŒsk wytwarzanie energii elektrycznej 
50,00% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

50,00% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 

 50,00% ELBIS Sp. z o.o. 50,00% ELBIS Sp. z o.o. 

42.  EnBud Sp. z o.o. Czymanowo 
prace budowlano-remontowe w 

zakresie energetyki 
100,00% 

Elektrownia Wodna 
ŧarnowiec S.A. 

100,00% 
Elektrownia Wodna 
ŧarnowiec S.A. 

43.  
Zesp·ğ Elektrowni Wodnych 

PorŃbka-ŧar S.A. 
Miňdzybrodzi

e Bialskie 
wytwarzanie energii elektrycznej 100,00 % 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

97,09% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 

44.  EGO-Odra S.A. Warszawa 
budowa elektrowni wodnych, 
Ŝwiadczenie usğug zarzŃdzania 

elektrowni wodnych 

50,14% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 
50,14% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

49,96% ZEW PorŃbka-ŧar S.A. 49,96% ZEW PorŃbka-ŧar S.A. 

 

Bio-Energia ESP Sp. z o.o. Gdynia 
prowadzenie eksploatacji projekt·w 

dotyczŃcych system·w 
energetycznych 

65,72% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 
65,72% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

45.  12,16% ZEW PorŃbka-ŧar S.A. 12,16% ZEW PorŃbka ŧar S.A. 

 21,77% EW ŧarnowiec S.A. 21,77% EW ŧarnowiec S.A. 

46.  
Zesp·ğ Elektrowni Wodnych 

Solina-Myczkowce S.A. 
Solina Ŝwiadczenie usğug eksploatacyjnych 100,00% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

100,00% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A.. 

47.  
Dychowskie Przedsiňbiorstwo 

Eksploatacji Elektrowni 
ELDEKS Sp. z o.o.  

Dych·w 

dziağalnoŜĺ usğugowa w zakresie 
eksploatacji elektrowni wodnych, 
utrzymania ruchu oraz remont·w 

bieŨŃcych, gğ·wnych  
i poawaryjnych 

100,00% 
PGE Zesp·ğ Elektrowni 
Wodnych Dych·w S.A. 

100,00% 
PGE Zesp·ğ Elektrowni 
Wodnych Dych·w S.A. 

48.  ESP Usğugi Sp. z o.o. Warszawa 
zarzŃdzanie nieruchomoŜciami na 

zlecenie 
100,00% 

PGE Energia  
Odnawialna S.A. 

100,00% 
PGE Energia  

Odnawialna S.A. 

49.  
Budownictwo 

Hydroenergetyka - Dych·w 
Sp. z o. o 

Dych·w 
produkcja konstrukcji metalowych z 
wyğŃczeniem dziağalnoŜci usğugowej 

100,00% 
PGE Zesp·ğ Elektrowni 
Wodnych Dych·w S.A. 

100,00% 
PGE Zesp·ğ Elektrowni 
Wodnych Dych·w S.A. 
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50.  
Przedsiňbiorstwo Usğugowo-

Produkcyjne ELTUR-
SERWIS Sp. z o.o. 

Bogatynia 
Ŝwiadczenie usğug serwisu 

urzŃdzeŒ kotğ·w przemysğowych i 
urzŃdzeŒ pomocniczych 

100,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 100,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 

51.  
Przedsiňbiorstwo Produkcji 
Sorbent·w i Rekultywacji 

ELTURïWAPORE Sp. z o.o. 
Bogatynia 

produkcja sorbent·w wapiennych, 
sğuŨŃcych do odsiarczania spalin i 
fluidalnego procesu spalania wňgla 
brunatnego w Elektrowni Tur·w; 

dziağalnoŜĺ w zakresie 
gospodarczego wykorzystania 
produkt·w spalania; produkcja 
element·w budowlanych 

100,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A.  100,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A.  

52.  
Przedsiňbiorstwo 

Transportowe ELTUR-
TRANS Sp. z o.o. 

Bogatynia usğugi transportowe 100,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 100,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 

53.  
Przedsiňbiorstwo Handlowo-
Usğugowe GLOBAL - TUR 

Sp. z o.o. 
Bogatynia prowadzenie hoteli 

84,46% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 84,46% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 

15,54% PGE KWB Tur·w S.A. 15,54% PGE KWB Tur·w S.A. 

54.  
Centrum Medyczne Tur·w 

Sp. z o.o. 
Bogatynia usğugi medyczne 

36,06% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 36,06% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 

63,94% PGE KWB Tur·w S.A. 63,94% PGE KWB Tur·w S.A. 

55.  Energo Invest Broker S.A. ToruŒ poŜrednictwo ubezpieczeniowe 

30,62% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

30,62% 
PGE Elektrownia  
Beğchat·w S.A. 

25,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 25,00% PGE Elektrownia Tur·w S.A. 

56.  
Przedsiňbiorstwo Usğugowo-
Produkcyjne TOP SERWIS 

Sp. z o.o. 
Bogatynia 

produkcja urzŃdzeŒ wytwarzajŃcych 
i wykorzystujŃcych energiň 

mechanicznŃ 
89,00% 

Przedsiňbiorstwo Usğugowo-
Produkcyjne ELTUR-
SERWIS Sp. z o.o. 

89,00% 
Przedsiňbiorstwo Usğugowo-

Produkcyjne ELTUR-
SERWIS Sp. z o.o. 

57.  ENESTA Sp. z o.o. Stalowa Wola 
wytwarzanie, przesyğ i dystrybucja 
energii elektrycznej, wytwarzanie 
gazu, dystrybucja paliw gazowych 

84,85% 
PGE Dystrybucja  
Rzesz·w Sp. z o.o. 

84,85% 
PGE Dystrybucja  
Rzesz·w Sp. z o.o. 

2,48% 
PGE Elektrociepğownia 

 Rzesz·w S.A. 
2,48 

PGE Elektrociepğownia 
 Rzesz·w S.A. 

58.  NOM Sp. z o.o Warszawa 
Ŝwiadczenie usğug 

telekomunikacyjnych 
100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A. 

59.  Energo-Tel S.A. Warszawa 
projektowanie i budowa 

infrastruktury technicznej budynk·w 
i wňzğ·w ğŃcznoŜci 

51,10% EXATEL S.A. 51,10% EXATEL S.A. 
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60.  E-Telbank S.A. Warszawa transmisja danych i teleinformatyka 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A. 

61.  PEC Gorz·w Sp. z o.o. 
Gorz·w 

Wielkopolski 
obr·t, przesyğ i dystrybucja oraz 

produkcja ciepğa 
100,00% 

PGE Elektrociepğownia 
Gorz·w S.A. 

100,00% 
PGE Elektrociepğownia 

Gorz·w S.A. 

62.  
Towarzystwo Gospodarcze 

BEWA Sp. z o.o. 
Kleszcz·w 

produkcja i sprzedaŨ wody pitnej i 
gazowanych napoj·w 

bezalkoholowych 
100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 

63.  RAMB Sp. z o.o. Beğchat·w 
wykonywanie specjalistycznych 
rob·t budowlanych gdzie indziej nie 

sklasyfikowanych 
100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 

64.  BESTUR Sp. z o.o. Beğchat·w 
prowadzenie hoteli, p·l 

kempingowych, restauracji 
100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 

65.  
Przedsiňbiorstwo 

Transportowo Sprzňtowe 
BETRANS Sp. z o.o. 

Rogowiec transport drogowy, spedycja 100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 

66.  
G·rniczy Klub Sportowy 
Beğchat·w S.S.A. 

Beğchat·w 

dziağalnoŜĺ stadion·w i innych 
obiekt·w sportowych oraz 
prowadzenie klubu I Ligii piğki 

noŨnej 

100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. 

67.  
ELECTRA Deutschland 

GmbH  
Niemcy obr·t energiŃ elektrycznŃ 100,00% PGE Electra S.A. 100,00% PGE Electra S.A. 

68.  ELECTRA Bohemia s.r.o. Czechy obr·t energiŃ elektrycznŃ 100,00% PGE Electra S.A. 100,00% PGE Electra S.A. 

69.  MEGAZEC Sp. z o.o. Bydgoszcz 
usğugi w zakresie remont·w, 

instalacji , naprawy silnik·w, kotğ·w 
i turbin oraz usğugi transportowe 

100,00% PGE ZEC Bydgoszcz S.A. 100,00% PGE ZEC Bydgoszcz S.A. 

70.  

Zakğad Energetyczny 
Biağystok Przedsiňbiorstwo 
Transportowo-Usğugowe 

ETRA Sp. z o.o. 

Biağystok usğugi transportowe 100,00% 
PGE Dystrybucja Biağystok 

Sp. z o.o. 
100,00% 

PGE Dystrybucja Biağystok 
Sp. z o.o. 
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71.  

Zakğad Energetyczny 
Biağystok Przedsiňbiorstwo 

Produkcyjno-Handlowe EKTO 
Sp. z o.o. 

Biağystok 
produkcja maszyn i aparatury 

elektrycznej 
100,00% 

PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

72.  
Energetyczne Systemy 
Pomiarowe Sp. z o.o. 

Biağystok 

usğugi dotyczŃce przyrzŃd·w do 
pomiaru wielkoŜci elektrycznych, w 
tym: naprawa, wzorcowanie, 
legalizacja, sprawdzanie, 
ekspertyzy, produkcja, dystrybucja i 
doradztwo techniczne 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

73.  

Zakğad Energetyczny 
Biağystok Pracownia 

Projektowa  
ENSPRO Sp. z o.o. 

Biağystok 
wykonywanie dokumentacji 
technicznej instalacji sieci i 
urzŃdzeŒ energetycznych 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Biağystok Sp. z o.o. 

74.  
Przedsiňbiorstwo Energetyki 

Cieplnej Sp. z o.o.  
Gryfino dystrybucja i przesyğ ciepğa 80,00% 

PGE Zesp·ğ Elektrowni  
Dolna Odra S.A. 

80,00% 
PGE Zesp·ğ Elektrowni  

Dolna Odra S.A. 

75.  
Zakğad Usğug Medycznych 

Dolna Odra Sp. z o.o. 
Nowe 

Czarnowo 
usğugi medyczne 100,00% 

PGE Zesp·ğ Elektrowni  
Dolna Odra S.A. 

100,00% 
PGE Zesp·ğ Elektrowni  

Dolna Odra S.A. 

76.  EPO Sp. z o.o. Opole sprzedaŨ hurtowa odpad·w i zğomu 50,00% PGE Elektrownia Opole S.A. 50,00% PGE Elektrownia Opole S.A. 

77.  
Przedsiňbiorstwo 
WielobranŨowe  
Agtel Sp. z o.o. 

ZamoŜĺ 
Ŝwiadczenie usğug i produkowanie 
urzŃdzeŒ dla potrzeb energetyki 

70,62% 
PGE Zamojska Korporacja 

Energetyczna S.A. 
70,62% 

PGE Zamojska Korporacja 
Energetyczna S.A. 

78.  
Centrum Szkolenia  

i Rekreacji  
ĂEnergetykò Sp. z o.o. 

Krasnobr·d 
dziağalnoŜĺ w zakresie 

organizowania szkoleŒ, konferencji 
oraz rekreacja 

99,50% 
PGE Zamojska Korporacja 

Energetyczna S.A. 
99,50% 

PGE Zamojska Korporacja 
Energetyczna S.A. 

79.  
Zakğad Obsğugi  

Energetyki Sp. z o.o. 
Zgierz 

dziağalnoŜĺ eksploatacyjna i 
remontowa w zakresie 

zabezpieczeŒ i automatyki, 
teletransmisja danych 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Ğ·dŦ-Teren S.A. 

100,00% 
PGE Dystrybucja  
Ğ·dŦ-Teren S.A. 
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80.  PGE Serwis Sp. z o.o. Warszawa 

zagospodarowanie i sprzedaŨ 
nieruchomoŜci na wğasny rachunek, 

wykonywanie rob·t 
og·lnobudowlanych 

100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

81.  PGE Systemy S.A. Warszawa usğugi informatyczne 100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

82.  PGE Inwest S.A. Warszawa dziağalnoŜĺ holding·w finansowych 100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

- - 

83.  
BESTGUM POLSKA  

Sp. z o.o. 
Warszawa 

usğugi dotyczŃce taŜm, wytwarzanie 
mieszanek gumowych, 

wykonywanie i obr·bka okğadzin 
100,00% PGE KWB Beğchat·w S.A. - - 

84.  PGE Dystrybucja S.A. Lublin dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

- - 

85.  PGE Energia JŃdrowa S.A. Warszawa wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 
PGE Polska Grupa 
Energetyczna S.A. 

- - 
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W ciŃgu okresu zakoŒczonego dnia 31 grudnia 2009 roku miağy miejsce nastňpujŃce istotne zmiany  
w strukturze sp·ğek Grupy Kapitağowej podlegajŃcych konsolidacji metodŃ peğnŃ: 

 W dniu 22 maja 2009 roku zawiŃzana zostağa sp·ğka PGE Inwest Sp. z o.o., w kt·rej PGE S.A. 
objňğa 1.000 udziağ·w o wartoŜci nominalnej 50,00 zğotych za 1 udziağ.  

 Do dnia 30 czerwca 2009 roku PGE Energia Odnawialna S.A. dokonağa zakupu akcji od 
pracownik·w sp·ğki Zesp·ğ Elektrowni Wodnych PorŃbka-ŧar S.A. w zwiŃzku z czym udziağ  
w kapitale tej sp·ğki wzr·sğ do 100%. 

 W dniu 1 sierpnia 2009 zostağa utworzona przez PGE Kopalniň Wňgla Brunatnego Beğchat·w S.A. 
sp·ğka BESTGUM POLSKA Sp. z o.o. Kapitağ zakğadowy sp·ğki wynosi 16.784 tysiŃce zğotych. 

 W ciŃgu okresu sprawozdawczego PGE Energia Odnawialna S.A. prowadziğa wykup akcji 
pracowniczych sp·ğki PGE ZEC Bydgoszcz S.A. W dniu 30 wrzeŜnia 2009 roku 98,33% akcji PGE 
ZEC Bydgoszcz S.A. zostağo przeniesionych do jednostki dominujŃcej w wyniku realizacji umowy 
Ădatio in solutiumò. Do dnia 31 grudnia 2009 roku Sp·ğka nabyğa od pracownik·w dodatkowo 
ğŃcznie 155 akcji stanowiŃcych 0,17% kapitağu zakğadowego. Na dzieŒ bilansowy sp·ğka PGE 
Energia Odnawialna S.A. posiadağa jeszcze 0,53% akcji PGE ZEC Bydgoszcz S.A. 

 RealizujŃc umowň zawartŃ w dniu 18 grudnia 2008 roku ZarzŃd PGE S.A. w dniu 10 listopada 
2009 roku podjŃğ decyzjň o nabyciu od Skarbu PaŒstwa 160.000 sztuk akcji sp·ğki 
PGE Elektrownia Opole S.A. za kwotň 197.790 tysiňcy zğotych oraz 5.280.000 akcji sp·ğki PGE 
Kopalnia Wňgla Brunatnego Tur·w S.A. za kwotň 38.491 tysiňcy zğotych. Zakupione akcje 
stanowiŃ 16% kapitağu zakğadowego tych sp·ğek. 

 W dniu 23 listopada 2009 roku zawiŃzana zostağa sp·ğka PGE Dystrybucja S.A., w kt·rej PGE S.A. 
objňğa wszystkie 500 000 akcji o wartoŜci nominalnej 10,00 zğotych za 1 akcjň. Sp·ğka zostağa 
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze SŃdowym w dniu 27 listopada 2009 roku. 
PGE Dystrybucja S.A. zostağa utworzona w ramach projektu ĂProgram Konsolidacji PGE S.Aò 
opisanego szczeg·ğowo w nocie nr 46 dodatkowych informacji i objaŜnieŒ do niniejszego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 W dniu 24 listopada 2009 roku Sp·ğka zağoŨyğa PGE Inwest sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ II S.K.A., obejmujŃc 100% udziağ·w w kapitale zakğadowym, tj. 100.000 akcji 
imiennych serii A o wartoŜci nominalnej 1 zğoty kaŨda. Komplementariuszem sp·ğki jest PGE Inwest 
Sp. z o.o., kt·ra wniosğa na kapitağ zapasowy kwotň 10.000,00 zğ. Do dnia bilansowego sp·ğka nie 
zostağa zarejestrowana w Krajowym Rejestrze SŃdowym, w zwiŃzku z tym kwotň wpğaty tytuğem 
zakupu akcji zaprezentowano w bilansie, w pozycji innych dğugoterminowych aktyw·w finansowych. 
Rejestracja sp·ğki w KRS nastŃpiğa w dniu 28 stycznia 2010 roku. 

 W dniu 7 grudnia 2009 roku zawiŃzana zostağa sp·ğka PGE Energia JŃdrowa S.A., w kt·rej  
PGE S.A. objňğa 2.500.000 akcji o wartoŜci nominalnej 10,00 zğotych za 1 akcjň. Sp·ğka zostağa 
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze SŃdowym w dniu 28 grudnia 2009 roku. Sp·ğka ta 
docelowo bňdzie peğniĺ funkcjň zarzŃdczŃ i koordynujŃcŃ w obszarze zwiŃzanym z realizacjŃ 
zadaŒ w Grupie Kapitağowej PGE w zakresie energetyki jŃdrowej. 

Dodatkowo w dniu 29 grudnia 2009 roku zostağa zawiŃzana sp·ğka EJ1 Sp. z o.o. Kapitağ zakğadowy 
sp·ğki wynosi 38 milion·w zğotych. W sp·ğce tej PGE S.A. objňğa 49% udziağ·w, zaŜ 51% udziağ·w 
objňte zostağo przez PGE Energia JŃdrowa S.A. W dniu 11 stycznia 2010 roku PGE S.A. wpğaciğa 
kwotň 18.620 tysiňcy zğotych tytuğem zakupu udziağ·w. Sp·ğka zostağa wpisana do Krajowego Rejestru 
SŃdowego w dniu 27 stycznia 2010 roku. Sp·ğka bňdzie peğniĺ funkcjň sp·ğki celowej przeznaczonej 
do budowy i ewentualnej eksploatacji pierwszej elektrowni jŃdrowej. Udziağy objňte przez PGE S.A 
zostanŃ zaoferowane podmiotowi, kt·ry wybrany zostanie jako partner do budowy i eksploatacji 
pierwszej elektrowni jŃdrowej. 
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3. Skğad ZarzŃdu jednostki dominujŃcej 

W skğad ZarzŃdu na dzieŒ 1 stycznia 2009 roku wchodzili: 

 pan Tomasz Zadroga ï Prezes ZarzŃdu, 

 pan Adam Cichocki ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Henryk Majchrzak ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Piotr Szymanek ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Wojciech Topolnicki ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Marek TrawiŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

 

Od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku w skğadzie ZarzŃdu miağy miejsce 
nastňpujŃce zmiany: 

 z dniem 27 lutego 2009 roku pan Adam Cichocki zostağ odwoğany ze skğadu ZarzŃdu, 

 z dniem 27 lutego 2009 roku pan Henryk Majchrzak zostağ odwoğany ze skğadu ZarzŃdu, 

 z dniem 3 sierpnia 2009 roku pan Marek Szostek zostağ powoğany na stanowisko Wiceprezesa 
ZarzŃdu. 

 

W skğad ZarzŃdu na dzieŒ bilansowy oraz na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego wchodzili: 

 pan Tomasz Zadroga ï Prezes ZarzŃdu, 

 pan Marek Szostek ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Piotr Szymanek ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Wojciech Topolnicki ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

 pan Marek TrawiŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu. 
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone oraz podpisane przez 
ZarzŃd jednostki dominujŃcej dnia 15 marca 2010 roku. 

 

5. Kontynuacja dziağalnoŜci 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu 
kontynuowania dziağalnoŜci gospodarczej przez sp·ğki Grupy w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci. 
Na dzieŒ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza siň 
istnienia okolicznoŜci wskazujŃcych na zagroŨenie kontynuowania dziağalnoŜci przez sp·ğki Grupy. 

Kwestia przeksztağceŒ prawnych w obrňbie Grupy PGE w ramach ĂProgramu Konsolidacjaò zostağa 
opisana w nocie nr 46 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

6. Waluta prezentacji 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zğotych (ĂPLNò), a wszystkie 
wartoŜci liczbowe podano w tysiŃcach zğotych, o ile nie zaznaczono inaczej. 

 

7. OŜwiadczenie o zgodnoŜci z Miňdzynarodowymi Standardami 
SprawozdawczoŜci Finansowej 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone zgodnie  
z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej oraz MSSF zatwierdzonymi przez 
Uniň EuropejskŃ (ĂUEò). Na dzieŒ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorŃc pod 
uwagň toczŃcy siň w UE proces wprowadzania standard·w MSSF oraz prowadzonŃ przez Grupň 
dziağalnoŜĺ, w zakresie stosowanych przez Grupň zasad rachunkowoŜci nie ma r·Ũnicy miňdzy 
standardami MSSF, kt·re weszğy w Ũycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.  

MSSF obejmujŃ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radň Miňdzynarodowych Standard·w 
RachunkowoŜci (ĂRMSRò) oraz Komitet ds. Interpretacji Miňdzynarodowej SprawozdawczoŜci 
Finansowej (ĂKIMSFò).  

 

8. Podstawa sporzŃdzenia sprawozdania finansowego 

Sp·ğki Grupy Kapitağowej PGE prowadzŃ swoje ksiňgi rachunkowe zgodnie z politykŃ (zasadami) 
rachunkowoŜci okreŜlonymi przez Ustawň z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (ĂUstawaò) 
z p·Ŧniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (Ăpolskie zasady rachunkowoŜciò), 
poza sp·ğkami zaleŨnymi od PGE Electra S.A., kt·rych siedziby znajdujŃ siň na terenie Niemiec  
i Republiki Czeskiej. Sp·ğki zaleŨne od PGE Electra S.A. prowadzŃ swoje ksiňgi rachunkowe 
odpowiednio zgodnie z niemieckim lub czeskim prawem sprawozdawczym. Skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiňgach rachunkowych jednostek Grupy 
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdaŒ finansowych tych jednostek do zgodnoŜci z MSSF 
zatwierdzonymi przez UE. 

Ze wzglňdu na obowiŃzki sprawozdawcze wynikajŃce z upublicznienia akcji jednostki dominujŃcej 
PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., ZarzŃd Sp·ğki podjŃğ decyzjň o wdroŨeniu 
Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej (ĂMSSFò) zatwierdzonych przez Uniň 
EuropejskŃ (ĂUEò). Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitağowej PGE 
zawierajŃcym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnoŜci z MSSF byğo skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2007 roku.  



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia  
31 grudnia 2009 roku zgodne z MSSF (w tysiŃcach zğotych) 

 

 

 

22 

 

9. Istotne wartoŜci oparte na profesjonalnym osŃdzie i szacunkach 

W procesie stosowania polityki rachunkowoŜci wobec zagadnieŒ podanych poniŨej, najwiňksze 
znaczenie, opr·cz szacunk·w ksiňgowych, miağ profesjonalny osŃd kierownictwa, kt·ry wpğywa na 
wielkoŜci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach 
objaŜniajŃcych. ZağoŨenia tych szacunk·w opierajŃ siň na najlepszej wiedzy ZarzŃdu odnoŜnie 
bieŨŃcych i przyszğych dziağaŒ i zdarzeŒ w poszczeg·lnych obszarach. Szczeg·ğowe informacje na 
temat przyjňtych zağoŨeŒ zostağy przedstawione poniŨej lub w odpowiednich notach objaŜniajŃcych. 

Okresy amortyzacji rzeczowego majŃtku trwağego 

WysokoŜĺ stawek oraz odpis·w amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu 
ekonomicznego uŨytkowania danego skğadnika rzeczowych aktyw·w trwağych lub wartoŜci 
niematerialnych oraz szacunk·w dotyczŃcych wartoŜci rezydualnej Ŝrodk·w trwağych. Kapitalizowane 
remonty generalne sŃ amortyzowane w okresie pozostağym do przewidywanego rozpoczňcia 
kolejnego remontu generalnego. Okresy ekonomicznego uŨytkowania sŃ weryfikowane przynajmniej 
raz w ciŃgu roku obrotowego. 

WartoŜĺ odzyskiwalna rzeczowego majŃtku trwağego 

Rynek energii elektrycznej, kt·ry jest podstawowym obszarem dziağalnoŜci sp·ğek Grupy PGE, 
znajduje siň obecnie w fazie istotnych przeksztağceŒ. Zmiany te mogŃ mieĺ istotny wpğyw na ocenň 
wartoŜci odzyskiwalnej majŃtku produkcyjnego poszczeg·lnych jednostek. W razie zidentyfikowania 
przesğanek speğniajŃcych zapisy MSR 36 Utrata wartoŜci aktyw·w Grupa dokonuje szacunk·w 
wartoŜci odzyskiwalnej swoich rzeczowych aktyw·w trwağych.  

Dokonywana przez Grupň analiza utraty wartoŜci oŜrodk·w wypracowujŃcych przepğywy pieniňŨne 
opiera siň na szeregu istotnych zağoŨeŒ, kt·rych czňŜĺ jest poza kontrolŃ Grupy. Istotne zmiany tych 
zağoŨeŒ wpğynŃ na wyniki test·w na utratň wartoŜci i w konsekwencji mogŃ doprowadziĺ istotnych 
zmian sytuacji finansowej oraz wynik·w finansowych Grupy. 

Wycena rezerw na Ŝwiadczenia emerytalne 

Rezerwy na Ŝwiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, taryfň 
energetycznŃ, dodatkowe odpisy na Zakğadowy Fundusz świadczeŒ Socjalnych (ĂZFśSò) dla byğych 
pracownik·w sp·ğek Grupy, Ŝwiadczenia medyczne, deputaty wňglowe) zostağy oszacowane na 
podstawie metod aktuarialnych. 

Rezerwy na rekultywacjň wyrobisk pokopalnianych 

Na podstawie ustawy prawo geologiczne i g·rnicze kopalnie wňgla brunatnego wchodzŃce  
w skğad Grupy sŃ zobowiŃzane do przeprowadzenia rekultywacji wyrobisk koŒcowych po zakoŒczeniu 
eksploatacji. Odpowiednia rezerwa tworzona jest w proporcji odpowiadajŃcej stosunkowi wydobytego 
wňgla do planowanego cağkowitego wydobycia wňgla ze zğoŨa w cağym okresie eksploatacji. Szacunki 
dotyczŃce przewidywanych koszt·w rekultywacyjnych aktualizuje siň nie rzadziej niŨ raz na 5 lat,  
z tym, Ũe corocznie weryfikowana jest wielkoŜĺ rezerwy zgodnie z aktualnymi zağoŨeniami w zakresie 
stopy inflacji, stopy dyskonta i wielkoŜci wydobycia. Stopa dyskonta przyjňta do oszacowania bieŨŃcej 
wartoŜci koszt·w rekultywacji jest przyjmowana na tym samym poziomie jak w przypadku rezerw na 
Ŝwiadczenia pracownicze.  

Rezerwy na niedob·r praw do emisji dwutlenku wňgla 

Rezerwň na zobowiŃzania zwiŃzane z deficytem praw do emisji CO2 jednostki Grupy tworzŃ  
w okresie, dla kt·rego stwierdzŃ, Ũe prawa przydzielone w ramach Krajowego Planu Rozdziağu 
UprawnieŒ nie wystarczŃ na pokrycie obowiŃzk·w ustawowych zwiŃzanych z ich umorzeniem. Sp·ğki 
dokonujŃ rozliczenia praw do emisji w cağym okresie rozliczeniowym tworzŃc rezerwň na koniec 
danego okresu sprawozdawczego. 

Pozostağe rezerwy i zobowiŃzania warunkowe 

StosujŃc siň do zapis·w MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowiŃzaŒ 
warunkowych Grupa dokonuje oceny prawdopodobieŒstwa potencjalnych zobowiŃzaŒ. JeŨeli 
wystŃpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne Grupa ujmuje rezerwň w odpowiedniej 
wysokoŜci. JeŨeli wystŃpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Grupy jest moŨliwe lecz nie jest 
prawdopodobne ujmowane jest zobowiŃzanie warunkowe.  
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Skğadnik aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego 

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego sŃ wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, kt·re 
bňdŃ stosowane na moment zrealizowania skğadnika aktyw·w, przyjmujŃc za podstawň przepisy 
podatkowe, kt·re obowiŃzywağy na dzieŒ bilansowy. Grupa rozpoznaje skğadnik aktyw·w z tytuğu 
podatku odroczonego bazujŃc na zağoŨeniu, Ũe w przyszğoŜci zostanie osiŃgniňty zysk podatkowy 
pozwalajŃcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynik·w podatkowych w przyszğoŜci 
mogğoby spowodowaĺ, Ũe zağoŨenie to stağoby siň nieuzasadnione. 

Klasyfikacja instrument·w finansowych 

StosujŃc siň do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrument·w finansowych niebňdŃcych 
instrumentami pochodnymi, posiadajŃcych ustalony termin pğatnoŜci lub dajŃce siň ustaliĺ terminy 
wymagalnoŜci dokonuje siň klasyfikacji takich aktyw·w do kategorii aktyw·w finansowych 
utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci. DokonujŃc takiego osŃdu, ocenia siň intencjň i moŨliwoŜĺ 
utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnoŜci. 

Doszacowanie przychod·w ze sprzedaŨy energii elektrycznej 

Odczyty licznik·w dotyczŃce wielkoŜci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym oraz jej 
fakturowanie sŃ dokonywane w wiňkszoŜci w okresach odmiennych od okres·w sprawozdawczych.  
W zwiŃzku z powyŨszym zakğady energetyczne wchodzŃce w skğad Grupy dokonujŃ odpowiednich 
szacunk·w sprzedaŨy na kaŨdy dzieŒ bilansowy, za okres nie objňty odczytem.  

Rekompensaty z tytuğu rozwiŃzania um·w dğugoterminowych sprzedaŨy mocy i energii 
elektrycznej (tzw. KDT) 

Producenci energii elektrycznej, kt·rzy przystŃpili do programu przedterminowego rozwiŃzania 
kontrakt·w dğugoterminowych na sprzedaŨ mocy i energii elektrycznej sŃ uprawnieni do otrzymywania 
rekompensat na pokrycie koszt·w osieroconych. Rekompensaty sŃ wypğacane w formie zaliczek 
rocznych pğatnych w kwartalnych ratach oraz korygowane w okresach rocznych. Na koniec okresu 
korygowania zostanie okreŜlona ostateczna kwota koszt·w osieroconych. W zwiŃzku z powyŨszym 
wytw·rcy energii wchodzŃcy w skğad Grupy szacujŃ i ujmujŃ przych·d za dany okres z tytuğu 
otrzymanych rekompensat KDT w wysokoŜci, w kt·rej zostanie ostatecznie dla danego okresu 
zatwierdzona, tj. po uwzglňdnieniu przewidywanej na datň sporzŃdzenia sprawozdania finansowego 
korekty rocznej oraz korekty koŒcowej. Szczeg·ğowe kwestie zwiŃzana z oszacowaniem wyŨej 
wymienionych przychod·w zostağa opisana w nocie 46.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 

Dokonywane przez Grupň szacunki rekompensat w zwiŃzku z przedterminowym rozwiŃzaniem um·w 
dğugoterminowych sprzedaŨy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwiŃzku z nimi 
przychod·w i naleŨnoŜci oparte zostağy o wğaŜciwe wedğug Grupy interpretacje zapis·w ustawy z dnia  
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania koszt·w powstağych u wytw·rc·w w zwiŃzku  
z przedterminowym rozwiŃzaniem um·w dğugoterminowych sprzedaŨy mocy i energii elektrycznej 
(DZ. U. z 2007 roku nr 130, poz. 905) (ĂUstawa KDTò) oraz o szereg istotnych zağoŨeŒ, w tym r·wnieŨ 
bňdŃcych poza kontrolŃ Grupy. 

Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitağowej PGE rozstrzygniňcia sporu, o kt·rym mowa 
w nocie 46.1, z Prezesem Urzňdu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapis·w Ustawy  
o KDT oraz zmiany przyjňtych zağoŨeŒ, w tym bňdŃcych skutkiem planowanych poğŃczeŒ podmiot·w 
Grupy Kapitağowej PGE, mogŃ istotnie wpğynŃĺ na wyniki szacunk·w i w konsekwencji mogŃ 
doprowadziĺ do istotnych zmian sytuacji majŃtkowej i finansowej oraz wynik·w finansowych Grupy 
Kapitağowej PGE. Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
wynik sporu z Prezesem Urzňdu Regulacji Energetyki nie jest moŨliwy do przewidzenia. 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci 

Na dzieŒ bilansowy jednostki wchodzŃce w skğad Grupy oceniajŃ czy istniejŃ obiektywne dowody 
utraty wartoŜci skğadnika naleŨnoŜci lub grupy naleŨnoŜci. JeŨeli wartoŜĺ odzyskiwalna skğadnika 
aktyw·w jest niŨsza od jego wartoŜci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujŃcego do 
poziomu bieŨŃcej wartoŜci planowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 
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10. Zmiana szacunk·w  

W okresie objňtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miağy miejsce nastňpujŃce istotne 
zmiany szacunk·w, wpğywajŃce na wartoŜci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym: 

 Zmiana zağoŨeŒ przyjňtych podczas szacowania rezerw aktuarialnych. Wpğyw zmiany szacunk·w 
na wysokoŜĺ rezerw oraz rachunek zysk·w i strat zostağ przedstawiony w nocie nr 31 oraz  
w nocie nr 36 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 W ciŃgu okresu sprawozdawczego Grupa zmieniğa spos·b wyliczenia rezerwy na brakujŃce limity 
do emisji gaz·w cieplarnianych. Zmiana polegağa gğ·wnie na uwzglňdnieniu w szacunku nakğad·w 
niezbňdnych do wypeğnienia obowiŃzku obecnego na dzieŒ bilansowy moŨliwoŜci pokrycia czňŜci 
niedoboru certyfikatami CER (Certified Emission Reductions). Zmiana szacunk·w nie miağa 
istotnego wpğywu na wielkoŜci wykazywane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. 

 Rezerwy sŃ zobowiŃzaniami, kt·rych kwota lub termin zapğaty nie sŃ pewne. W ciŃgu okresu 
sprawozdawczego Grupa zmieniğa szacunki odnoŜnie zasadnoŜci lub wysokoŜci niekt·rych 
rezerw. Zmiany szacunk·w zostağy przedstawione w nocie nr 36 niniejszego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 

 W ciŃgu okresu sprawozdawczego Grupa zaktualizowağa szacunki dotyczŃce przychod·w z tytuğu 
Ŝrodk·w na pokrycie koszt·w osieroconych. Aktualizacja dotyczyğa gğ·wnie ujňcia rzeczywistego 
wykonania za okres zakoŒczony dnia 31 grudnia 2008 roku. Szczeg·ğowe wyjaŜnienie kwestii 
zwiŃzanych z rekompensatami z tytuğu rozwiŃzania um·w dğugoterminowych sprzedaŨy mocy  
i energii elektrycznej zostağo przedstawione w nocie nr 46 niniejszego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 

 W ciŃgu okresu sprawozdawczego Grupa zaktualizowağa szacunki dotyczŃce wartoŜci 
odzyskiwalnej niekt·rych rzeczowych aktyw·w trwağych. Wpğyw zmiany szacunk·w zostağ 
przedstawiony w nocie 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 W ciŃgu okresu sprawozdawczego jednostka dominujŃca zmieniğa szacunki dotyczŃce okresu 
wykupu posiadanych obligacji sp·ğki Autostrada Wielkopolska S.A. Zdaniem Sp·ğki, z uwagi na 
zağoŨone warunki oprocentowania obligacji po dniu 30 listopada 2018 roku, naleŨy racjonalnie 
spodziewaĺ siň, iŨ obligacje zostanŃ wykupione przez Emitenta w najkr·tszym moŨliwym terminie. 
W zwiŃzku z powyŨszym Sp·ğka zmieniğa wyliczenie przyjňtej do wyceny obligacji efektywnej 
stopy procentowej. Przyjňcie nowej (niŨszej) efektywnej stopy procentowej wpğynňğo na 
zmniejszenie wartoŜci bilansowej posiadanych papier·w wartoŜciowych. Gdyby jednostka 
dominujŃca przyjňğa obecne zasady do wyceny posiadanych obligacji w poprzednich okresach, 
wartoŜĺ obligacji na koniec 31 grudnia 2008 roku byğaby niŨsza o okoğo 50 milion·w zğotych. 
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11. Nowe standardy i interpretacje, kt·re zostağy opublikowane, a nie weszğy 
jeszcze w Ũycie 

NastňpujŃce standardy, zmiany w obowiŃzujŃcych standardach oraz interpretacje sŃ przyjňte przez 
Uniň EuropejskŃ ale nie sŃ obowiŃzujŃce na dzieŒ 1 stycznia 2009 roku: 

 KIMSF 12 Umowy koncesyjne ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 kwietnia 2009 roku; 

 zmiany do MSSF 5 Aktywa trwağe przeznaczone do sprzedaŨy ï dla okres·w rozpoczynajŃcych 
siň 1 lipca 2009 roku; 

 zaktualizowany MSSF 3 PoğŃczenia jednostek gospodarczych ï dla okres·w rozpoczynajŃcych 
siň 1 lipca 2009 roku; 

 Zaktualizowany MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe ï dla okres·w 
rozpoczynajŃcych siň 1 lipca 2009 roku; 

 zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ï dla okres·w rozpoczynajŃcych 
siň 1 lipca 2009 roku; 

 KIMSF 16 Zabezpieczenia udziağ·w w aktywach netto w podmiocie zagranicznym ï dla okres·w 
rozpoczynajŃcych siň po 1 lipca 2009 roku; 

 KIMSF 17 Przekazanie aktyw·w niegot·wkowych wğaŜcicielom ï dla okres·w rozpoczynajŃcych  
1 listopada 2009 roku; 

 KIMSF 18 Przekazanie aktyw·w przez klient·w ï dla okres·w rozpoczynajŃcych 1 listopada 2009 
roku; 

 KIMSF 15 Umowy dotyczŃce budowy nieruchomoŜci ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň  
1 stycznia 2010 roku; 

 zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej 
po raz pierwszy ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň po 1 stycznia 2010 roku; 

 Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň  
1 lutego 2010 roku. 

 

NastňpujŃce standardy, zmiany w obowiŃzujŃcych standardach oraz interpretacje nie zostağy przyjňte 
przez Uniň EuropejskŃ i nie sŃ obowiŃzujŃce na dzieŒ 1 stycznia 2009 roku: 

 zmiany do Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej 2009 (15 zmian do 12 
standard·w) ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010 roku; 

 zmiany do MSSF 1 Dodatkowe wyjŃtki dla stosujŃcych MSSF po raz pierwszy ï dla okres·w 
rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2010 roku; 

 zmiany do MSSF 2 PğatnoŜci w formie akcji ï Transakcje pğatnoŜci w formie akcji w ramach grupy 
rozliczane w Ŝrodkach pieniňŨnych ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2010 roku; 

 zmiany do MSSF 1 Ograniczenie stosowania ujawnieŒ danych por·wnawczych zgodnie z MSSF 7 
dla stosujŃcych MSSF po raz pierwszy ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 lipca 2010 roku; 

 KIMSF 19 Regulowanie zobowiŃzaŒ finansowych przy pomocy instrument·w kapitağowych ï dla 
okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 lipca 2010 roku; 

 zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiot·w powiŃzanych ï dla okres·w 
rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2011 roku; 

 zmiany do KIMSF 14 Limit wyceny aktyw·w z tytuğu okreŜlonych ŜwiadczeŒ, minimalne wymogi 
finansowania oraz ich wzajemne zaleŨnoŜci ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2011 
roku; 

 MSSF 9 Instrumenty finansowe ï dla okres·w rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2013 roku. 
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Wpğyw nowych regulacji na przyszğe skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitağowej 

Celem wprowadzenia KIMSF 18 Przekazanie aktyw·w przez klient·w byğo ujednolicenie stosowanej 
praktyki rachunkowej w sytuacji otrzymywania od klient·w aktyw·w trwağych lub Ŝrodk·w pieniňŨnych 
na ich wytworzenie. W sytuacji sp·ğek Grupy PGE nowa interpretacja bňdzie mieĺ potencjalnie duŨe 
znaczenie dla sp·ğek dystrybucyjnych w kwestii ujmowania tzw. opğat przyğŃczeniowych lub gotowych 
przyğŃczy. Obecne zasady rachunkowoŜci stosowane przez Grupň regulujŃ powyŨsze zagadnienie  
w spos·b analogiczny do ujmowania dotacji rzŃdowych wedğug MSR 20, czyli wartoŜĺ otrzymanych 
aktyw·w ujmowana jest drugostronnie jako odroczony przych·d a nastňpnie ujmowana w rachunku 
zysk·w i strat w czasie odpowiadajŃcym okresowi ekonomicznej uŨytecznoŜci odpowiedniego 
rzeczowego aktywa trwağego. Zgodnie z obecnym stanem analiz Grupa przewiduje, iŨ poczŃwszy od  
1 stycznia 2010 roku opğaty przyğŃczeniowe pobierane przez sp·ğki dystrybucyjne bňdŃ ujmowane 
bezpoŜrednio w przychodach. Grupa szacuje, iŨ gdyby zastosowano KIMSF 18 w 2009 roku, 
przychody Grupy za ten okres byğyby wyŨsze o kwotň okoğo 90 milion·w zğotych. 

Jednostka dominujŃca jest sp·ğkŃ zaleŨnŃ od Skarbu PaŒstwa i zgodnie z obecnie obowiŃzujŃcym 
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiot·w powiŃzanych prezentuje w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym wartoŜĺ transakcji z innymi sp·ğkami zaleŨnymi od Skarbu PaŒstwa. 
Zaktualizowany MSR 24 pozwala w szczeg·lnoŜci (przy speğnieniu opisanych warunk·w) na znaczne 
ograniczenie uznawania innych sp·ğek zaleŨnych od Skarbu PaŒstwa za podmioty powiŃzane.  
W przypadku gdyby Grupa speğniğa warunki ujňte w zaktualizowanym MSR 24 informacje ujawniane 
przez Grupň na temat podmiot·w powiŃzanych ulegnŃ ograniczeniu. 

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie 
instrument·w finansowych. Zmiany te potencjalnie bňdŃ miağy istotny wpğyw na przyszğe 
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy. Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sŃ zatwierdzone jeszcze wszystkie czňŜci MSSF 9  
i nie jest znany ich wpğyw na przyszğe skonsolidowane sprawozdania Grupy PGE. 

Zaktualizowany standard MSR 17 Leasing (nie zatwierdzony przez UE) zmienia miňdzy innymi zapisy 
dotyczŃce leasingu grunt·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego nie jest moŨliwe wiarygodne oszacowanie wpğywu zmienionego standardu MSR 17 na 
przyszğe skonsolidowane sprawozdania Grupy PGE. 

Poza kwestiami przedstawionymi powyŨej ZarzŃd nie przewiduje, aby wprowadzenie nowych 
standard·w lub interpretacji miağo istotny wpğyw na stosowane przez Grupň zasady (politykň) 
rachunkowoŜci. 
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12. Istotne zasady rachunkowoŜci 

NajwaŨniejsze zasady rachunkowoŜci stosowane przez Sp·ğkň zostağy przedstawione poniŨej. 

12.1. Zasady konsolidacji 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PGE Polska 
Grupa Energetyczna S.A. oraz dane finansowe jej jednostek zaleŨnych. Sprawozdania finansowe 
jednostek zaleŨnych sporzŃdzane sŃ za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki 
dominujŃcej, przy wykorzystaniu sp·jnych zasad rachunkowoŜci, w oparciu o jednolite zasady 
rachunkowoŜci zastosowane dla transakcji i zdarzeŒ gospodarczych o podobnym charakterze. 

Wszystkie znaczŃce salda i transakcje pomiňdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski 
wynikajŃce z transakcji w ramach Grupy, zostağy w cağoŜci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sŃ 
eliminowane, chyba Ũe dowodzŃ wystŃpienia utraty wartoŜci. 

Jednostki zaleŨne podlegajŃ konsolidacji w okresie od dnia objňcia nad nimi kontroli przez Grupň, 
a przestajŃ byĺ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostkň 
dominujŃcŃ ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezpoŜrednio lub poŜrednio, poprzez swoje jednostki 
zaleŨne, wiňcej niŨ poğowň liczby gğos·w w danej sp·ğce, chyba Ũe moŨliwe jest do udowodnienia, Ũe 
taka wğasnoŜĺ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce r·wnieŨ wtedy, 
gdy Sp·ğka ma moŨliwoŜĺ kierowania politykŃ finansowŃ i operacyjnŃ danej jednostki.  

Wszystkie podmioty, kt·re weszğy do Grupy Kapitağowej PGE w wyniku reorganizacji przeprowadzonej 
w roku 2007, jak szerzej opisano w nocie 28, zar·wno przed reorganizacjŃ jak i po reorganizacji 
znajdowağy siň pod wsp·lnŃ kontrolŃ Skarbu PaŒstwa. MSSF 3 PoğŃczenie jednostek gospodarczych 
wyğŃcza ze swojego zakresu poğŃczenia jednostek gospodarczych, kt·re podlegajŃ wsp·lnej kontroli 
zar·wno przed, jak i po przeprowadzeniu transakcji. PoğŃczenie jednostek gospodarczych z udziağem 
jednostek bňdŃcych pod wsp·lnŃ kontrolŃ to poğŃczenie jednostek gospodarczych, w kt·rym 
wszystkie ğŃczŃce siň podmioty lub jednostki gospodarcze sŃ w ostatecznym rozrachunku 
kontrolowane przez ten sam podmiot lub podmioty, zar·wno przed poğŃczeniem, jak i po nim, a tak 
sprawowana kontrola nie ma charakteru przejŜciowego. W takich przypadkach jednostka powinna 
zastosowaĺ MSR 8 Zasady rachunkowoŜci, zmiany wartoŜci szacunkowych i bğňdy, paragraf 10-12 
i odpowiednio wybraĺ politykň rachunkowoŜci miňdzy innymi odwoğujŃc siň do standard·w wydanych 
przez innych regulator·w, kt·rzy przy stanowieniu standard·w posğugujŃ siň zbliŨonymi ramami 
konceptualnymi RMSR.  

MajŃc na uwadze, Ũe zar·wno standardy jak i ZağoŨenia Koncepcyjne RMSR nie zawierajŃ wymog·w 
bŃdŦ wskaz·wek dotyczŃcych transakcji pod wsp·lnŃ kontrolŃ PGE Polska Grupa Energetyczna 
wybrağa politykň rachunkowoŜci, w kt·rej takie transakcje sŃ rozliczane metodŃ ĂğŃczenia udziağ·wò. 
ĞŃczenie metodŃ ğŃczenia udziağ·w polega na sumowaniu poszczeg·lnych pozycji odpowiednich 
aktyw·w i zobowiŃzaŒ oraz przychod·w i koszt·w poğŃczonych sp·ğek, po uprzednim doprowadzeniu 
ich wartoŜci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wyğŃczeŒ. WyğŃczeniu podlega 
kapitağ podstawowy jednostek, udziağy w kt·rych zostağy wniesione do PGE Polskiej Grupň 
Energetycznej, a odpowiednie pozycje kapitağu wğasnego Grupy korygowane sŃ o r·Ũnicň pomiňdzy 
sumŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ. WyğŃczeniu podlegajŃ r·wnieŨ wszystkie salda i transakcje pomiňdzy 
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajŃce z transakcji w ramach Grupy, w tym 
straty chyba Ũe dowodzŃ wystŃpienia utraty wartoŜci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Grupy, do kt·rej wchodzŃ sp·ğki pozostajŃce pod wsp·lnŃ kontrolŃ, sporzŃdzone na koniec okresu 
sprawozdawczego, w ciŃgu kt·rego nastŃpiğo poğŃczenie, zawiera dane por·wnawcze za poprzedni 
rok obrotowy, okreŜlone w taki spos·b, jakby poğŃczenie miağo miejsce na poczŃtek poprzedniego 
roku obrotowego. 
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12.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sŃ ujmowane metodŃ praw wğasnoŜci. SŃ to jednostki, na 
kt·re jednostka dominujŃca bezpoŜrednio lub poprzez sp·ğki zaleŨne wywiera znaczŃcy wpğyw i kt·re 
nie sŃ ani jej jednostkami zaleŨnymi, wsp·ğzaleŨnymi ani wsp·lnymi przedsiňwziňciami. Sprawozdania 
finansowe jednostek stowarzyszonych sŃ podstawŃ wyceny posiadanych przez jednostkň dominujŃcŃ 
udziağ·w metodŃ praw wğasnoŜci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujŃcej 
jest jednakowy.  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sŃ wykazywane w bilansie wedğug ceny nabycia 
powiňkszonej o p·Ŧniejsze zmiany udziağu jednostki dominujŃcej w aktywach netto tych jednostek, 
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytuğu utraty wartoŜci. Rachunek zysk·w i strat odzwierciedla 
udziağ w wynikach dziağalnoŜci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujňtej bezpoŜrednio 
w kapitale wğasnym jednostek stowarzyszonych, jednostka dominujŃca ujmuje sw·j udziağ w kaŨdej 
zmianie i ujawnia go, jeŜli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wğasnym. 

12.3. Udziağ we wsp·lnym przedsiňwziňciu 

Udziağy we wsp·lnych przedsiňwziňciach, gdzie Grupa sprawuje wsp·ğkontrolň sŃ ujmowane metodŃ 
praw wğasnoŜci. Przed obliczeniem udziağu w aktywach netto wsp·lnego przedsiňwziňcia dokonuje siň 
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnoŜci z MSSF 
stosowanymi przez Grupň. 

Ocena inwestycji w sp·ğki wsp·ğzaleŨne pod kŃtem utraty wartoŜci ma miejsce, kiedy istniejŃ 
przesğanki wskazujŃce na to, Ũe nastŃpiğa utrata wartoŜci lub odpis z tytuğu utraty wartoŜci dokonany w 
latach poprzednich juŨ nie jest wymagany. 

12.4. Przeliczanie pozycji wyraŨonych w walutach obcych 

Transakcje wyraŨone w walutach innych niŨ polski zğoty sŃ przeliczane na zğote polskie przy 
zastosowaniu kursu obowiŃzujŃcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzieŒ bilansowy: 

 Pozycje pieniňŨne sŃ przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniňcia (za kurs zamkniňcia 
przyjmuje siň kurs Ŝredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieŒ), 

 Pozycje niepieniňŨne wyceniane wedğug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza siň przy 
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z kt·rego korzysta 
jednostka), oraz 

 Pozycje niepieniňŨne wyceniane w wartoŜci godziwej w walucie obcej przelicza siň przy 
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartoŜci godziwej.  

Powstağe z przeliczenia r·Ũnice kursowe ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i strat lub, w przypadkach 
okreŜlonych zasadami (politykŃ) rachunkowoŜci, ujmowane w wartoŜci aktyw·w.  

R·Ũnice kursowe powstağe na pozycjach niepieniňŨnych, takich jak instrumenty kapitağowe wyceniane 
w wartoŜci godziwej przez rachunek zysk·w i strat, ujmuje siň jako element zmian wartoŜci godziwej. 
R·Ũnice kursowe powstağe na pozycjach niepieniňŨnych, takich jak instrumenty kapitağowe 
zaklasyfikowane do aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy, ujmuje siň w kapitale 
z aktualizacji wyceny. 

R·Ũnice kursowe wynikajŃce z przeliczenia aktyw·w i pasyw·w sp·ğek zagranicznych sŃ ujmowane  
w kapitale wğasnym. 

NastňpujŃce kursy zostağy przyjňte dla potrzeb wyceny bilansowej: 

 

 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku 

USD 2,8503 2,9618 

EURO 4,1082 4,1724 
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12.5. Rzeczowe aktywa trwağe 

Rzeczowe aktywa trwağe to aktywa: 

 Utrzymywane przez jednostkň w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy 
dostawach towar·w i Ŝwiadczeniu usğug, w celu oddania do uŨywania innym podmiotom na 
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz 

 Kt·rym towarzyszy oczekiwanie, Ũe bňdŃ wykorzystywane przez czas dğuŨszy niŨ jeden rok, 

 W stosunku, do kt·rych istnieje prawdopodobieŒstwo, Ũe jednostka uzyska przyszğe korzyŜci 
ekonomiczne zwiŃzane ze skğadnikiem majŃtkowym, 

 Cenň nabycia lub koszt wytworzenia skğadnika aktyw·w przez jednostkň moŨna wyceniĺ 
w wiarygodny spos·b. 

Istotne skğadniki rzeczowych aktyw·w trwağych uŨytkowanych przed dniem przejŜcia na MSSF tj. 
1 stycznia 2006 roku sŃ wyceniane w wartoŜci godziwej na ten dzieŒ (koszt zakğadany). R·Ũnica 
miňdzy wartoŜciŃ godziwŃ a dotychczasowŃ wartoŜciŃ bilansowŃ zostaje odniesiona na zyski 
zatrzymane. Rzeczowe aktywa trwağe oraz Ŝrodki trwağe w budowie nabyte po dniu przejŜcia na 
stosowanie MSSF wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. 

Rzeczowe aktywa trwağe wyceniane sŃ wedğug wartoŜci netto tzn. wartoŜci poczŃtkowej (lub po 
koszcie zakğadanym dla Ŝrodk·w trwağych uŨywanych przed dniem przejŜcia na MSSF) pomniejszonej 
o umorzenie oraz odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci. WartoŜĺ poczŃtkowa Ŝrodk·w trwağych 
obejmuje ich cenň zakupu powiňkszonŃ o wszystkie koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z zakupem 
i przystosowaniem skğadnika majŃtku do stanu zdatnego do uŨywania. W skğad kosztu wchodzi 
r·wnieŨ przewidywany koszt demontaŨu rzeczowych aktyw·w trwağych, usuniňcia i przywr·cenia do 
stanu pierwotnego miejsca, w kt·rym dany skğadnik aktyw·w siň znajduje, kt·rych obowiŃzek 
poniesienia powstaje w chwili instalacji skğadnika aktyw·w lub jego uŨywania dla cel·w innych niŨ 
produkcja zapas·w. Kapitalizowanie koszt·w nabycia bŃdŦ wytworzenia koŒczy siň w momencie 
dostosowania skğadnia aktyw·w do miejsca i warunk·w potrzebnych do rozpoczňcia jego 
funkcjonowania. 

Na dzieŒ nabycia skğadnika rzeczowych aktyw·w trwağych lub dzieŒ przejŜcia na MSSF w przypadku 
istniejŃcych Ŝrodk·w trwağych sŃ identyfikowane i wyodrňbniane wszystkie istotne elementy 
wchodzŃce w skğad danego skğadnika aktyw·w, majŃce r·Ũny okres ekonomicznej uŨytecznoŜci 
(komponenty). Komponentem skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych sŃ r·wnieŨ koszty remont·w 
kapitalnych, przeglŃd·w okresowych, jeŜli ich wartoŜĺ jest istotna, oraz koszty wymiany gğ·wnych 
czňŜci skğadowych. 

Jednostka ujmuje jako odrňbne pozycje rzeczowych aktyw·w trwağych specjalistyczne czňŜci 
zamienne oraz sprzňt serwisujŃcy, jeŨeli ich wartoŜĺ poczŃtkowa jest istotna, a okres uŨytkowania 
wynosi powyŨej 1 roku. Pozostağe czňŜci zamienne oraz wyposaŨenie zwiŃzane z serwisem wykazuje 
siň jako zapasy i ujmuje w rachunku zysk·w i strat w momencie ich wykorzystania, za wyjŃtkiem 
koszt·w wymiany czňŜci w ramach remontu kapitalnego danego skğadnika aktyw·w trwağych. Przyjňty 
poziom istotnoŜci podlega weryfikacji nie rzadziej niŨ na koniec kaŨdego roku bilansowego. 

Podstawň naliczania odpis·w amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia Ŝrodka 
trwağego pomniejszona o jego wartoŜĺ rezydualnŃ. Rozpoczňcie amortyzacji nastňpuje, gdy skğadnik 
jest dostňpny do uŨytkowania. Amortyzacja Ŝrodk·w trwağych nastňpuje na podstawie planu 
amortyzacji okreŜlajŃcego przewidywany okres uŨytkowania Ŝrodka trwağego. Zastosowana metoda 
amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostkň gospodarczŃ korzyŜci ekonomicznych 
ze skğadnika aktyw·w. 

Remonty kapitalne i przeglŃdy okresowe stanowiŃce komponent skğadnika rzeczowych aktyw·w 
trwağych amortyzuje siň przez okres od miesiŃca nastňpujŃcego po zakoŒczeniu remontu/przeglŃdu 
do miesiŃca rozpoczňcia nastňpnego remontu/przeglŃdu. 

Specjalistyczne czňŜci zamienne oraz sprzňt serwisujŃcy ï ujmowane w pozycji rzeczowych aktyw·w 
trwağych ï amortyzuje siň przez pozostağy okres uŨytkowania Ŝrodka trwağego, kt·rego dotyczŃ (tj. od 
dnia zakupu danej czňŜci do dnia zakoŒczenia uŨytkowania Ŝrodka trwağego). 
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Dla poszczeg·lnych grup Ŝrodk·w trwağych przyjňto okresy uŨytkowania w nastňpujŃcych 
przedziağach: 

 

Grupa rodzajowa 
średni pozostağy okres 

amortyzacji  
w latach 

Stosowane cağkowite 
okresy amortyzacji  

w latach 

Budynki, lokale i obiekty inŨynierii lŃdowej i wodnej 17 20 ï 40 

Maszyny i urzŃdzenia techniczne 11 5 ï 15 

środki transportu 6 5 ï 7 

Inne Ŝrodki trwağe 4 3 ï 10 

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartoŜĺ rezydualna Ŝrodk·w trwağych podlegajŃ 
weryfikacji co najmniej na koniec kaŨdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajŃce z 
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje siň jako zmianň szacunk·w, a ewentualna korekta odpis·w 
amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w kt·rym dokonano weryfikacji oraz w okresach 
nastňpnych.  

JeŨeli przy sporzŃdzaniu sprawozdania finansowego zaistniağy okolicznoŜci wskazujŃce na to, Ũe 
wartoŜĺ bilansowa rzeczowych aktyw·w trwağych moŨe byĺ wŃtpliwa do odzyskania, dokonywany jest 
przeglŃd tych aktyw·w pod kŃtem ewentualnej utraty wartoŜci. JeŨeli wystňpujŃ przesğanki 
wskazujŃce na to, Ũe mogğa nastŃpiĺ utrata wartoŜci aktywa, a jego wartoŜĺ bilansowa przekracza 
szacowanŃ wartoŜĺ odzyskiwalnŃ, w·wczas wartoŜĺ tego aktywa bŃdŦ oŜrodk·w wypracowujŃcych 
Ŝrodki pieniňŨne, do kt·rego przynaleŨy dany Ŝrodek trwağy, jest obniŨana do poziomu wartoŜci 
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujŃcy.  

Dana pozycja rzeczowych aktyw·w trwağych moŨe zostaĺ usuniňta z bilansu po dokonaniu jej zbycia 
lub w przypadku, gdy nie sŃ spodziewane Ũadne ekonomiczne korzyŜci wynikajŃce z dalszego 
uŨytkowania takiego skğadnika aktyw·w. Wszelkie zyski lub straty wynikajŃce z usuniňcia danego 
skğadnika aktyw·w z bilansu (obliczone jako r·Ũnica pomiňdzy ewentualnymi wpğywami ze sprzedaŨy 
netto a wartoŜciŃ bilansowŃ danej pozycji) sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat w okresie, w 
kt·rym dokonano takiego usuniňcia.  

Inwestycje rozpoczňte dotyczŃ Ŝrodk·w trwağych bňdŃcych w toku budowy lub montaŨu i sŃ 
wykazywane wedğug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z 
tytuğu utraty wartoŜci. Rzeczowe aktywa trwağe w budowie nie podlegajŃ amortyzacji do czasu 
zakoŒczenia budowy i przekazania Ŝrodka trwağego do uŨywania.  

Koszt udostňpnienia zğ·Ũ wňgla brunatnego do eksploatacji 

Na dzieŒ przejŜcia na MSSF sğuŨby techniczne PGE KWB Beğchat·w S.A. dokonağy uaktualnienia 
wyceny wkopu udostňpniajŃcego zğoŨe wňgla brunatnego w Beğchatowie sporzŃdzonej przez 
rzeczoznawc·w na dzieŒ 1 stycznia 1995 roku, poprzez skorygowanie tej wyceny wsp·ğczynnikiem 
cen produkcji budowlano montaŨowej. W przypadku PGE KWB Tur·w S.A., ze wzglňdu na odmienne 
warunki geologiczne i bardzo pğytkie zaleganie pokğad·w wňgla brunatnego koszty udostňpnienia 
zğoŨa byğy nieistotne i dlatego nie podlegağy wycenie. 

Koszt udostňpnienia zğ·Ũ wňgla do eksploatacji jest amortyzowany metodŃ naturalnŃ za pomocŃ 
stosunku iloŜci wydobytego w danym roku wňgla do cağoŜci wňgla planowanego do wydobycia w 
okresie eksploatacji kopalni. Koszt udostňpniania zğoŨa w okresie prowadzenia eksploatacji jest 
ujmowany jako koszt bieŨŃcego okresu. 
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12.6. NieruchomoŜci inwestycyjne 

Grupa prezentuje nieruchomoŜci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako Ŧr·dğo 
przychod·w z czynsz·w lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzglňdu na przyrost ich wartoŜci, wzglňdnie 
uzyskuje obie te korzyŜci, przy czym nieruchomoŜĺ taka nie jest: 

 wykorzystywana przy produkcji, dostawach towar·w, Ŝwiadczeniu usğug lub czynnoŜciach 
administracyjnych, ani teŨ 

 przeznaczona na sprzedaŨ w ramach zwykğej dziağalnoŜci jednostki. 

W przypadku nieruchomoŜci wykorzystywanych jednoczeŜnie na potrzeby wğasne oraz w celu 
uzyskania korzyŜci ekonomicznych, jednostka klasyfikuje odrňbnie czňŜĺ wykorzystywanŃ na wğasne 
potrzeby i czňŜĺ inwestycyjnŃ, jeŜli czňŜci te mogŃ oddzielnie zostaĺ sprzedane lub stanowiĺ 
przedmiot leasingu. JeŜli nie wystňpuje taka moŨliwoŜĺ, cağa nieruchomoŜĺ jest traktowana jako 
nieruchomoŜĺ inwestycyjna wyğŃcznie wtedy, gdy czňŜĺ wykorzystywana na wğasne potrzeby stanowi 
nieistotnŃ czňŜĺ tej nieruchomoŜci. 

NieruchomoŜci inwestycyjne w momencie poczŃtkowego ujňcia wyceniane sŃ w cenie nabycia lub 
koszcie wytworzenia uwzglňdniajŃcych koszty przeprowadzonej transakcji. JeŨeli nieruchomoŜĺ 
inwestycyjna zostağa zakupiona, to na cenň nabycia skğada siň cena zakupu powiňkszona o wszelkie 
koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z transakcjŃ zakupu, takie jak opğaty za obsğugň prawnŃ oraz podatek 
od zakupu nieruchomoŜci. NieruchomoŜci inwestycyjne wytworzone we wğasnym zakresie do dnia 
zakoŒczenia budowy ujmowane sŃ jako rzeczowe aktywa trwağe w budowie.  

NieruchomoŜci inwestycyjne sŃ ujmowane wedğug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
z uwzglňdnieniem koszt·w transakcji. Po poczŃtkowym ujňciu wartoŜĺ nieruchomoŜci inwestycyjnych 
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytuğu utraty wartoŜci. 

NieruchomoŜci inwestycyjne sŃ usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stağego 
wycofania danej nieruchomoŜci inwestycyjnej z uŨytkowania, gdy nie sŃ spodziewane Ũadne przyszğe 
korzyŜci z jej sprzedaŨy. Wszelkie zyski lub straty wynikajŃce z usuniňcia nieruchomoŜci inwestycyjnej 
z bilansu sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat w tym okresie, w kt·rym dokonano takiego 
usuniňcia. 

Przeniesienia aktyw·w do nieruchomoŜci inwestycyjnych dokonuje siň tylko w·wczas, gdy nastňpuje 
zmiana sposobu ich uŨytkowania potwierdzona przez zakoŒczenie uŨytkowania skğadnika aktyw·w 
przez wğaŜciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakoŒczenie budowy/wytworzenia 
nieruchomoŜci inwestycyjnej.  

Przeniesienia pomiňdzy nieruchomoŜciami inwestycyjnymi, nieruchomoŜciami zajmowanymi przez 
wğaŜciciela i zapasami nie powodujŃ zmiany wartoŜci bilansowej nieruchomoŜci przeniesionej oraz nie 
powodujŃ zmiany ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tej nieruchomoŜci dla cel·w wyceny 
i ujawniania informacji. 

12.7. WartoŜci niematerialne 

Do wartoŜci niematerialnych Grupa zalicza moŨliwe do zidentyfikowania niepieniňŨne skğadniki 
aktyw·w, nie posiadajŃce postaci fizycznej, takie jak: 

 nabyte przez jednostkň, zaliczane do aktyw·w trwağych, prawa majŃtkowe nadajŃce siň do 
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uŨytecznoŜci dğuŨszym 
niŨ rok, przeznaczone do uŨywania na potrzeby Sp·ğki, w szczeg·lnoŜci: 

- autorskie lub pokrewne prawa majŃtkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczŃce program·w 
komputerowych), 

- prawa do wynalazk·w, patent·w, znak·w towarowych, wzor·w uŨytkowych oraz zdobniczych, 
programy komputerowe, 

- know-how, tzn. wartoŜĺ stanowiŃcŃ r·wnowartoŜĺ uzyskanych informacji zwiŃzanych z wiedzŃ 
w dziedzinie przemysğowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej, 

 koszty prac rozwojowych, 
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 wartoŜĺ firmy z wyğŃczeniem wartoŜci firmy wytworzonej przez jednostkň we wğasnym zakresie. 

Na dzieŒ poczŃtkowego ujňcia skğadnik wartoŜci niematerialnych wycenia siň w cenie nabycia lub 
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Cena nabycia skğadnika wartoŜci 
niematerialnych obejmuje: 

 cenň zakupu uwzglňdniajŃcŃ cğa importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajŃce odliczeniu, 
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz 

 nakğady bezpoŜrednio zwiŃzane z przygotowaniem skğadnika aktyw·w do uŨytkowania zgodnie z 
jego planowanym przeznaczeniem, w szczeg·lnoŜci koszty z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych, 
opğaty za usğugi eksperckie oraz koszty test·w sprawdzajŃcych prawidğowe dziağanie skğadnika. 

Po ujňciu poczŃtkowym, wartoŜci niematerialne sŃ wykazywane w cenie nabycia lub koszcie 
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci.  

Nakğady poniesione na wartoŜci niematerialne wytworzone we wğasnym zakresie, z wyjŃtkiem 
aktywowanych nakğad·w poniesionych na prace rozwojowe, nie sŃ aktywowane i sŃ ujmowane 
w kosztach okresu, w kt·rym zostağy poniesione.  

Grupa ocenia, czy okres uŨytkowania skğadnika wartoŜci niematerialnych jest okreŜlony czy 
nieokreŜlony oraz, jeŜli jest okreŜlony, oszacowuje dğugoŜĺ tego okresu lub wielkoŜĺ produkcji lub innŃ 
miarň bňdŃcŃ podstawŃ do okreŜlenia okresu uŨytkowania. Okres uŨytkowania skğadnika wartoŜci 
niematerialnych jest oceniany jako nieokreŜlony, jeŜli opierajŃc siň na analizie odpowiednich 
czynnik·w, nie istnieje przewidywalna dğugoŜĺ okresu, w kt·rym aktywo to bňdzie generowağo 
przepğywy pieniňŨne dla jednostki. 

WartoŜĺ podlegajŃca amortyzacji skğadnika wartoŜci niematerialnych z okreŜlonym okresem 
uŨytecznoŜci jest pomniejszona o wartoŜĺ rezydualnŃ tego skğadnika. Grupa przyjňğa zasadň, Ũe 
wartoŜĺ rezydualna wartoŜci niematerialnych jest r·wna zero z wyjŃtkiem sytuacji, gdy: 

 Jednostka posiada waŨnŃ umowň ze stronŃ niepowiŃzanŃ na zbycie tych praw po ustalonym 
okresie uŨytkowania ï w·wczas wartoŜĺ rezydualna jest r·wna wartoŜci okreŜlonej w umowie 
zbycia tych praw; 

 Istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i wartoŜĺ moŨe byĺ racjonalnie ustalona i jest wysoce 
prawdopodobne, Ũe rynek ten bňdzie istniağ po okresie uŨytkowania tego aktywa. 

WartoŜĺ podlegajŃca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajŃcym szacowanemu 
okresowi ekonomicznej uŨytecznoŜci danego skğadnika wartoŜci niematerialnych. Amortyzacjň 
rozpoczyna siň, gdy skğadnik aktyw·w jest gotowy do uŨycia. 

WartoŜci niematerialne o ograniczonym okresie uŨytkowania sŃ amortyzowane przez okres 
uŨytkowania oraz poddawane testom na utratň wartoŜci kaŨdorazowo, gdy istniejŃ przesğanki 
wskazujŃce na utratň ich wartoŜci. Okres i metoda amortyzacji wartoŜci niematerialnych 
o ograniczonym okresie uŨytkowania sŃ weryfikowane przynajmniej na koniec kaŨdego roku 
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uŨytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania 
korzyŜci ekonomicznych pochodzŃcych z danego skğadnika aktyw·w sŃ ujmowane poprzez zmianň 
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoŜci szacunkowych.  

WartoŜci niematerialne o nieokreŜlonym okresie uŨytkowania oraz te, kt·re nie sŃ uŨytkowane, sŃ 
corocznie poddawane weryfikacji pod kŃtem ewentualnej utraty wartoŜci. Okresy amortyzacji wartoŜci 
niematerialnych wynoszŃ: 

 

Grupa rodzajowa 
średni pozostağy okres 

amortyzacji w latach 
Stosowane okresy amortyzacji 

w latach 

Patenty i licencje 3 3 -5 

Koszty zakoŒczonych prac rozwojowych 1 3 -5 

Inne 2 3 -5 
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12.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych  

Za wyjŃtkiem koszt·w prac rozwojowych wszystkie wartoŜci niematerialne wytworzone przez Grupň 
nie podlegajŃ aktywowaniu i ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i strat okresu, w kt·rym dotyczŃce ich 
koszty zostağy poniesione. WartoŜĺ niematerialnŃ powstağŃ w wyniku prac rozwojowych ujmuje siň 
wtedy i tylko wtedy, gdy moŨna udowodniĺ: 

 moŨliwoŜĺ, z technicznego punktu widzenia, ukoŒczenia skğadnika wartoŜci niematerialnych tak, 
aby nadawağ siň do uŨytkowania lub sprzedaŨy, 

 zamiar ukoŒczenia skğadnika wartoŜci niematerialnych oraz jego uŨytkowania lub sprzedaŨy, 

 zdolnoŜĺ do uŨytkowania lub sprzedaŨy skğadnika wartoŜci niematerialnych, 

 spos·b, w jaki skğadnik wartoŜci niematerialnych bňdzie wytwarzağ prawdopodobne przyszğe 
korzyŜci ekonomiczne, 

 dostňpnoŜĺ stosownych Ŝrodk·w technicznych, finansowych i innych, kt·re majŃ sğuŨyĺ 
ukoŒczeniu prac rozwojowych oraz uŨytkowaniu lub sprzedaŨy skğadnika wartoŜci 
niematerialnych, 

 moŨliwoŜĺ wiarygodnego ustalenia nakğad·w poniesionych w czasie prac rozwojowych, kt·re 
moŨna przyporzŃdkowaĺ temu skğadnikowi wartoŜci niematerialnych. 

Do prac rozwojowych zalicza siň: 

 projektowanie, wykonanie i testowanie prototyp·w i modeli doŜwiadczalnych (przed ich 
wdroŨeniem do produkcji seryjnej lub uŨytkowania), 

 projektowanie narzňdzi, przyrzŃd·w do obr·bki, form i matryc z wykorzystaniem nowej 
technologii,  

 projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii pr·bnej, kt·rej wielkoŜĺ nie umoŨliwia 
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaŨ oraz 

 projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwiŃzaŒ w zakresie nowych i udoskonalonych 
materiağ·w, urzŃdzeŒ, produkt·w, proces·w, system·w i usğug. 

Koszty prac rozwojowych sŃ sumŃ nakğad·w poniesionych od dnia, w kt·rym po raz pierwszy dany 
skğadnik wartoŜci niematerialnych speğni ww. kryteria dotyczŃce ujmowania pozycji. Koszty te 
obejmujŃ wszystkie nakğady, kt·re mogŃ byĺ bezpoŜrednio przyporzŃdkowane czynnoŜciom 
tworzenia, produkcji i przystosowania skğadnika aktyw·w do uŨytkowania w spos·b zamierzony przez 
ZarzŃd. Do takich koszt·w bezpoŜrednich zaliczane sŃ: 

 nakğady na materiağy i usğugi wykorzystywane lub zuŨyte przy wytwarzaniu skğadnika wartoŜci 
niematerialnych, 

 koszty z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych wynikajŃce bezpoŜrednio z wytworzenia tego skğadnika, 

 opğaty za rejestracjň tytuğu prawnego oraz 

 amortyzacja patent·w i licencji, kt·re sŃ wykorzystywane przy wytwarzaniu tego skğadnika.  

Do kosztu wytworzenia skğadnika wartoŜci niematerialnych przez jednostkň we wğasnym zakresie nie 
zalicza siň: 

 koszt·w sprzedaŨy, administracji oraz innych koszt·w og·lnozakğadowych, chyba Ũe moŨna je 
bezpoŜrednio przyporzŃdkowaĺ do przystosowania skğadnika aktyw·w do uŨytkowania, 

 wyraŦnie zidentyfikowanych brak·w wydajnoŜci oraz poczŃtkowych strat operacyjnych 
poniesionych przed osiŃgniňciem planowanej wydajnoŜci oraz  

 nakğad·w na szkolenia przygotowujŃce pracownik·w do obsğugiwania danego skğadnika aktyw·w. 
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12.9. Koszty finansowania zewnňtrznego 

W przypadku koszt·w finansowania zewnňtrznego koszty poŨyczek i kredyt·w, w tym r·Ũnice 
kursowe powstağe w wyniku zaciŃgniňcia poŨyczek i kredyt·w w walucie obcej, zaciŃgniňtych na 
potrzeby finansowania zakup·w wartoŜci niematerialnych lub w celu finansowania prac rozwojowych 
sŃ kapitalizowane zgodnie z MSR 23 w wartoŜci rzeczowych aktyw·w trwağych i skğadnik·w wartoŜci 
niematerialnych, kt·rych dotyczŃ. W przypadku r·Ũnic kursowych powstajŃcych w zwiŃzku 
z poŨyczkami i kredytami w walucie obcej jednostka kapitalizuje je do wysokoŜci, w jakim sŃ 
uznawane za korektň koszt·w odsetek. 

12.10. Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe dzielone sŃ na nastňpujŃce kategorie:  

 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoŜci (HTM), 

 Aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy (FVP), 

 PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci, 

 Aktywa dostňpne do sprzedaŨy (AFS). 

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoŜci sŃ to aktywa finansowe o okreŜlonych lub 
moŨliwych do okreŜlenia pğatnoŜciach oraz ustalonym terminie wymagalnoŜci, kt·re Grupa zamierza 
i ma moŨliwoŜĺ utrzymaĺ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 
wymagalnoŜci wyceniane sŃ wedğug zamortyzowanego kosztu przy uŨyciu metody efektywnej stopy 
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci kwalifikowane sŃ jako aktywa 
dğugoterminowe, jeŨeli ich zapadalnoŜĺ przekracza 12 miesiňcy od dnia bilansowego. 

Aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 

Skğadnikiem aktyw·w finansowych wycenianym w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy jest 
skğadnik speğniajŃcy jeden z warunk·w: 

 Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skğadniki aktyw·w finansowych kwalifikuje siň 
jako przeznaczone do obrotu, jeŜli sŃ: 

- nabyte gğ·wnie w celu sprzedaŨy w kr·tkim terminie, 

- czňŜciŃ portfela okreŜlonych instrument·w finansowych zarzŃdzanych razem i co do kt·rych 
istnieje prawdopodobieŒstwo uzyskania zysku w kr·tkim terminie, lub  

- instrumentami pochodnymi, z wyğŃczeniem instrument·w pochodnych bňdŃcych elementem 
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ, 

 Zostağ zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. KaŨde aktywo 
finansowe, do kt·rego odnosi siň MSR 39, moŨe zostaĺ w momencie nabycia zaklasyfikowane do 
portfela wycenianego wedğug wartoŜci godziwej ze zmianami odnoszonymi do wyniku 
finansowego za wyjŃtkiem instrument·w kapitağowych, kt·re nie majŃ cen kwotowanych na 
aktywnym rynku, a ich wartoŜĺ godziwa nie moŨe byĺ wiarygodnie wyznaczona.  

Instrumenty te sŃ wyceniane w wartoŜci godziwej uwzglňdniajŃc ich wartoŜĺ rynkowŃ na dzieŒ 
bilansowy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela FVP sŃ 
rozpoznawane w wyniku finansowym.  

PoŨyczki i naleŨnoŜci 

PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci to nie zaliczane do instrument·w pochodnych aktywa finansowe o 
ustalonych lub moŨliwych do ustalenia pğatnoŜciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza siň je 
do aktyw·w obrotowych, o ile termin ich wymagalnoŜci nie przekracza 12 miesiňcy od dnia 
bilansowego. PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci o terminie wymagalnoŜci przekraczajŃcym 12 miesiňcy 
od dnia bilansowego zalicza siň do aktyw·w trwağych. JeŨeli wpğyw zmiany wartoŜci pieniŃdza  



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia  
31 grudnia 2009 roku zgodne z MSSF (w tysiŃcach zğotych) 

 

 

 

35 

 

w czasie jest istotny, poŨyczki udzielone i naleŨnoŜci wyceniane sŃ w wartoŜci zdyskontowanej. 
PoŨyczki i naleŨnoŜci ujmowane sŃ wedğug zamortyzowanego kosztu. 

Aktywa dostňpne do sprzedaŨy 

Wszystkie pozostağe aktywa finansowe sŃ aktywami dostňpnymi do sprzedaŨy. Aktywa dostňpne do 
sprzedaŨy sŃ ujmowane wedğug wartoŜci godziwej na kaŨdy dzieŒ bilansowy. WartoŜĺ godziwa 
inwestycji, dla kt·rych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej 
wartoŜci rynkowej innego instrumentu posiadajŃcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu  
o przewidywane przepğywy pieniňŨne z tytuğu skğadnika aktyw·w stanowiŃcego przedmiot inwestycji 
(wycena metodŃ zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych). 

DodatniŃ i ujemnŃ r·Ũnicň pomiňdzy wartoŜciŃ godziwŃ aktyw·w dostňpnych do sprzedaŨy (jeŜli 
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo kt·rych wartoŜĺ godziwa moŨe 
byĺ ustalona w inny wiarygodny spos·b) a ich cenŃ nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, 
ujmuje siň w innych cağkowitych dochodach, za wyjŃtkiem: 

 strat z tytuğu utraty wartoŜci, 

 zysk·w i strat z tytuğu r·Ũnic kursowych, kt·re powstajŃ dla aktyw·w pieniňŨnych, 

 odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej. 

Dywidendy z instrument·w kapitağowych w portfelu AFS powinny byĺ rozpoznane w wyniku 
finansowym w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania pğatnoŜci jest ustalone. 

JeŜli spadek wartoŜci godziwej aktyw·w portfela AFS zostağ rozpoznany w innych cağkowitych 
dochodach i istniejŃ obiektywne dowody na utratň wartoŜci, skumulowany spadek wartoŜci odniesiony 
uprzednio w innych cağkowitych dochodach jest przeniesiony do wyniku finansowego, nawet jeŜli 
aktywa finansowe nie zostağo usuniňte ze sprawozdania z sytuacji finansowej . Kwota skumulowanej 
straty przeniesionej z kapitağu z aktualizacji wyceny do rachunku zysku i strat powinna r·wnaĺ siň 
r·Ũnicy pomiňdzy wartoŜciŃ nabycia a bieŨŃcŃ wartoŜciŃ godziwŃ, pomniejszonŃ  
o jakiekolwiek odpisy z tytuğu utraty wartoŜci odniesione uprzednio wyniku finansowego.  
W przypadku inwestycji w instrumenty kapitağowe sklasyfikowane jako AFS odpisy z tytuğu utraty 
wartoŜci nie sŃ odwracane przez wynik finansowy. W przypadku instrument·w dğuŨnych, jeŜli w 
kolejnych okresach, wartoŜĺ godziwa tych instrument·w w portfelu AFS wzrosğa i wzrost ten nastŃpiğ 
w okresie po dokonaniu odpisu z tytuğu utraty wartoŜci, odpis ten jest odwracany poprzez wynik 
finansowy. 

12.11. Utrata wartoŜci niefinansowych aktyw·w trwağych 

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Grupa ocenia, czy istniejŃ jakiekolwiek przesğanki wskazujŃce na to, Ũe 
mogğa nastŃpiĺ utrata wartoŜci kt·regoŜ ze skğadnik·w niefinansowych aktyw·w trwağych. W razie 
stwierdzenia, Ũe przesğanki takie zachodzŃ, lub w razie koniecznoŜci przeprowadzenia corocznego 
testu sprawdzajŃcego, czy nastŃpiğa utrata wartoŜci, Grupa dokonuje oszacowania wartoŜci 
odzyskiwalnej danego skğadnika aktyw·w lub oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne, do kt·rego 
dany skğadnik aktyw·w naleŨy.  

WartoŜĺ odzyskiwalna skğadnika aktyw·w lub oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne odpowiada 
wartoŜci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaŨy tego skğadnika aktyw·w lub odpowiednio 
oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne, lub jego wartoŜci uŨytkowej, zaleŨnie od tego, kt·ra 
z nich jest wyŨsza. WartoŜĺ odzyskiwalnŃ ustala siň dla poszczeg·lnych aktyw·w, chyba Ũe dany 
skğadnik aktyw·w nie generuje samodzielnie wpğyw·w pieniňŨnych, kt·re w wiňkszoŜci sŃ niezaleŨne 
od tych, kt·re sŃ generowane przez inne aktywa lub grupy aktyw·w. JeŜli wartoŜĺ bilansowa 
skğadnika aktyw·w jest wyŨsza niŨ jego wartoŜĺ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoŜci i dokonuje 
siň w·wczas odpisu do ustalonej wartoŜci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartoŜci uŨytkowej 
prognozowane przepğywy pieniňŨne sŃ dyskontowane do ich wartoŜci bieŨŃcej przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej przed uwzglňdnieniem skutk·w opodatkowania, kt·ra odzwierciedla bieŨŃce 
rynkowe oszacowanie wartoŜci pieniŃdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skğadnika aktyw·w. 
Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci skğadnik·w majŃtkowych uŨywanych w dziağalnoŜci 
kontynuowanej ujmuje siň w tych kategoriach koszt·w, kt·re odpowiadajŃ funkcji skğadnika aktyw·w, 
w przypadku kt·rego stwierdzono utratň wartoŜci.  
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Na kaŨdy dzieŒ bilansowy Grupa ocenia, czy wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na to, Ũe odpis 
aktualizujŃcy z tytuğu utraty wartoŜci, kt·ry byğ ujňty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego 
skğadnika aktyw·w jest zbňdny, lub czy powinien zostaĺ zmniejszony. JeŨeli takie przesğanki 
wystňpujŃ, Grupa szacuje wartoŜĺ odzyskiwalnŃ tego skğadnika aktyw·w. Poprzednio ujňty odpis 
aktualizujŃcy z tytuğu utraty wartoŜci ulega odwr·ceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujňcia 
ostatniego odpisu aktualizujŃcego nastŃpiğa zmiana wartoŜci szacunkowych stosowanych do ustalenia 
wartoŜci odzyskiwalnej danego skğadnika aktyw·w. W takim przypadku, podwyŨsza siň wartoŜĺ 
bilansowŃ skğadnika aktyw·w do wysokoŜci jego wartoŜci odzyskiwalnej. PodwyŨszona kwota nie 
moŨe przekroczyĺ wartoŜci bilansowej skğadnika aktyw·w, jaka zostağaby ustalona (po odjňciu 
umorzenia), gdyby w ubiegğych latach w og·le nie ujňto odpisu aktualizujŃcego z tytuğu utraty wartoŜci 
w odniesieniu do tego skğadnika aktyw·w. Odwr·cenie odpisu aktualizujŃcego z tytuğu utraty wartoŜci 
skğadnika aktyw·w ujmuje siň niezwğocznie jako przych·d w wyniku finansowym. Po odwr·ceniu 
odpisu aktualizujŃcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczŃcy danego skğadnika jest 
korygowany w spos·b, kt·ry pozwala w ciŃgu pozostağego okresu uŨytkowania tego skğadnika 
aktyw·w dokonywaĺ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoŜci bilansowej 
pomniejszonej o wartoŜĺ koŒcowŃ. 

12.12. Wbudowane instrumenty pochodne 

Wbudowany instrument pochodny jest skğadnikiem hybrydowego (ğŃcznego) instrumentu, kt·ry 
zawiera r·wnieŨ umowň zasadniczŃ, niebňdŃcŃ instrumentem pochodnym. Skğadnik ten powoduje, Ũe 
czňŜĺ przepğyw·w pieniňŨnych wynikajŃcych z instrumentu ğŃcznego zmienia siň w spos·b podobny 
do przepğyw·w wynikajŃcych z samodzielnie wystňpujŃcego instrumentu pochodnego.  

Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowiŃzujŃcych um·w w celu identyfikacji wbudowanych 
instrument·w pochodnych.  

Wbudowane instrumenty pochodne sŃ oddzielane od um·w i traktowane jak instrumenty pochodne, 
jeŨeli sŃ speğnione warunki: 

 charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sŃ ŜciŜle zwiŃzane 
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w kt·rŃ dany instrument jest wbudowany; 

 samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany speğniağby 
definicjň instrumentu pochodnego; 

 instrument hybrydowy (zğoŨony) nie jest wykazywany w wartoŜci godziwej, a zmiany jego wartoŜci 
godziwej nie sŃ odnoszone do rachunku zysk·w i strat. 

Wbudowane instrumenty pochodne sŃ wykazywane w podobny spos·b jak samodzielne instrumenty 
pochodne, kt·re nie sŃ uznane za instrumenty zabezpieczajŃce. 

Zakres, w kt·rym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wğaŜciwe dla wbudowanego 
instrumentu pochodnego w walucie obcej sŃ ŜciŜle powiŃzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem 
wğaŜciwym dla umowy zasadniczej (gğ·wnego kontraktu) obejmuje r·wnieŨ sytuacje gdy waluta 
umowy zasadniczej jest walutŃ zwyczajowŃ dla kontrakt·w zakupu lub sprzedaŨy pozycji 
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.  

ĂWyodrňbnionyò wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w bilansie w wartoŜci godziwej, 
a zmiany wartoŜci godziwej sŃ ujmowane w wyniku finansowym. 

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment 
jego poczŃtkowego ujňcia. 

12.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia 

Instrumenty pochodne, z kt·rych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia siň przed ryzykiem 
zwiŃzanym ze zmianami st·p procentowych i kurs·w wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty 
walutowe typu forward oraz kontrakty na zamianň st·p procentowych (swapy procentowe). Tego 
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sŃ wyceniane do wartoŜci godziwej. Instrumenty pochodne 
wykazuje siň jako aktywa, gdy ich wartoŜĺ jest dodatnia, i jako zobowiŃzania ï gdy ich wartoŜĺ jest 
ujemna.  
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Zyski i straty z tytuğu zmian wartoŜci godziwej instrument·w pochodnych, kt·re nie speğniajŃ zasad 
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ sŃ bezpoŜrednio odnoszone na wynik finansowy roku obrotowego.  

WartoŜĺ godziwa walutowych kontrakt·w forward jest ustalana poprzez odniesienie do bieŨŃcych 
kurs·w terminowych (forward) wystňpujŃcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnoŜci. 
WartoŜĺ godziwa kontrakt·w na zamianň st·p procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do 
wartoŜci rynkowej podobnych instrument·w. 

W rachunkowoŜci zabezpieczeŒ, zabezpieczenia klasyfikowane sŃ jako:  

 zabezpieczenie wartoŜci godziwej, zabezpieczajŃce przed ryzykiem zmian wartoŜci godziwej 
ujňtego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania, lub  

 zabezpieczenie przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych, zabezpieczajŃce przed zmianami przepğyw·w 
Ŝrodk·w pieniňŨnych, kt·re przypisaĺ moŨna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiŃzanego z ujňtym 
skğadnikiem aktyw·w, zobowiŃzaniem lub prognozowanŃ transakcjŃ, lub 

 zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej. 

 

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszğego zobowiŃzania jest rozliczane 
jako zabezpieczenie przepğyw·w pieniňŨnych.  

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powiŃzanie 
zabezpieczajŃce, jak r·wnieŨ cel zarzŃdzania ryzykiem oraz strategiň ustanowienia zabezpieczenia. 
Dokumentacja zawiera identyfikacjň instrumentu zabezpieczajŃcego, zabezpieczanej pozycji lub 
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takŨe spos·b oceny efektywnoŜci instrumentu 
zabezpieczajŃcego w kompensowaniu zagroŨenia zmianami wartoŜci godziwej zabezpieczanej 
pozycji lub przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje siň, Ũe 
zabezpieczenie bňdzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartoŜci godziwej lub przepğyw·w 
pieniňŨnych wynikajŃcych z zabezpieczanego ryzyka. EfektywnoŜĺ zabezpieczenia jest oceniana na 
bieŨŃco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, 
na kt·re zostağo ustanowione. 

12.14. Zabezpieczenia wartoŜci godziwej 

Zabezpieczenie wartoŜci godziwej Grupy to zabezpieczenie przed zmianami wartoŜci godziwej 
ujňtego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania lub nie ujňtego uprawdopodobnionego przyszğego 
zobowiŃzania, albo wyodrňbnionej czňŜci takiego skğadnika aktyw·w, zobowiŃzania lub 
uprawdopodobnionego przyszğego zobowiŃzania, kt·re przypisaĺ moŨna konkretnemu rodzajowi 
ryzyka i kt·re mogğoby wpğywaĺ na rachunek zysk·w i strat. W przypadku zabezpieczenia wartoŜci 
godziwej, wartoŜĺ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytuğu 
zmian wartoŜci godziwej wynikajŃcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajŃcy jest 
wyceniany do wartoŜci godziwej, a zyski i straty z tytuğu instrumentu zabezpieczajŃcego i pozycji 
zabezpieczanej sŃ odnoszone do wyniku finansowego.  

W przypadku zabezpieczenia wartoŜci godziwej pozycji ujmowanych wedğug zamortyzowanego 
kosztu, korekta do wartoŜci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zysk·w i strat przez pozostağy 
okres do upğywu terminu wymagalnoŜci instrumentu. 

JeŜli nie ujňte uprawdopodobnione przyszğe zobowiŃzanie jest wyznaczone jako pozycja 
zabezpieczana, p·Ŧniejsze ğŃczne zmiany wartoŜci godziwej uprawdopodobnionego przyszğego 
zobowiŃzania wynikajŃce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje siň jako skğadnik aktyw·w lub 
zobowiŃzanie, a powstajŃce zyski lub straty ujmuje siň w rachunku zysk·w i strat. Zmiany wartoŜci 
godziwej instrumentu zabezpieczajŃcego r·wnieŨ ujmuje siň w wyniku finansowym.  

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowoŜci zabezpieczeŒ, jeŨeli instrument zabezpieczajŃcy 
wygasa, zostaje sprzedany, rozwiŃzany lub wykonany, jeŨeli zabezpieczenie przestaje speğniaĺ 
kryteria rachunkowoŜci zabezpieczeŒ lub gdy Grupa uniewaŨnia powiŃzanie zabezpieczajŃce. KaŨdŃ 
korektň wartoŜci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do kt·rego stosuje siň 
metodň efektywnej stopy procentowej, poddaje siň amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje siň 
w wyniku finansowym. Amortyzacja moŨe rozpoczŃĺ siň od momentu dokonania korekty, jednakŨe nie 
p·Ŧniej niŨ w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartoŜci 
godziwej wynikajŃce z zabezpieczanego ryzyka. 
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12.15. Zabezpieczenie przepğyw·w pieniňŨnych 

Zabezpieczenie przepğyw·w pieniňŨnych to zabezpieczenie przed zagroŨeniem zmiennoŜciŃ 
przepğyw·w pieniňŨnych, kt·re przypisaĺ moŨna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiŃzanemu z ujňtym 
skğadnikiem aktyw·w lub zobowiŃzaniem lub z wysoce prawdopodobnŃ planowanŃ transakcjŃ, i kt·re 
mogğoby wpğywaĺ na wynik finansowy. CzňŜĺ zysk·w lub strat zwiŃzanych z instrumentem 
zabezpieczajŃcym, kt·ra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje siň bezpoŜrednio w kapitale 
wğasnym, a nieefektywnŃ czňŜĺ ujmuje siň w wyniku finansowym..  

JeŜli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastňpnie ujňciem skğadnika aktyw·w 
finansowych lub zobowiŃzania finansowego, zwiŃzane z niŃ zyski lub straty, kt·re byğy ujňte 
bezpoŜrednio w kapitale wğasnym przenosi siň do wyniku finansowego i strat w tym samym okresie, 
albo w okresach, w kt·rych nabyty skğadnik aktyw·w lub przyjňte zobowiŃzanie majŃ wpğyw na wynik 
finansowy. 

JeŜli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastňpnie ujňciem skğadnika aktyw·w 
niefinansowych lub zobowiŃzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiŃzana 
ze skğadnikiem aktyw·w niefinansowych lub zobowiŃzaniem niefinansowym staje siň 
uprawdopodobnionym przyszğym zobowiŃzaniem, do kt·rego bňdzie siň stosowaĺ zabezpieczenie 
wartoŜci godziwej, wtedy zyski lub straty, kt·re byğy ujňte bezpoŜrednio w kapitale wğasnym, 
przenoszone sŃ do wyniku finansowego w tym samym okresie lub okresach, w kt·rych nabyty 
skğadnik aktyw·w niefinansowych lub przyjňte zobowiŃzanie majŃ wpğyw na wynik finansowy. 

Zyski lub straty powstağe w wyniku zmian wartoŜci godziwej instrument·w pochodnych, kt·re nie 
speğniajŃ warunk·w umoŨliwiajŃcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowoŜci zabezpieczeŒ, sŃ 
ujmowane bezpoŜrednio w wyniku finansowym netto za bieŨŃcy okres. 

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowoŜci zabezpieczeŒ, gdy instrument zabezpieczajŃcy 
wygasğ lub zostağ sprzedany, jego wykorzystanie dobiegğo koŒca lub nastŃpiğa jego realizacja, bŃdŦ 
gdy zabezpieczenie przestağo speğniaĺ warunki umoŨliwiajŃce stosowanie wobec niego specjalnych 
zasad rachunkowoŜci zabezpieczeŒ. W takim przypadku, ğŃczny zysk lub strata na instrumencie 
zabezpieczajŃcym, kt·re byğy poczŃtkowo ujňte w kapitale wğasnym, sŃ nadal wykazywane w kapitale 
wğasnym aŨ do momentu wystŃpienia prognozowanej transakcji. JeŨeli Grupa przestağa spodziewaĺ 
siň, Ũe prognozowana transakcja nastŃpi, w·wczas ujňty w kapitale wğasnym ğŃczny zysk lub strata 
netto sŃ odnoszone na wynik finansowy za bieŨŃcy okres. 

12.16. Zabezpieczenie udziağ·w w aktywach netto podmiot·w zagranicznych 

Zabezpieczenie udziağ·w w aktywach netto podmiot·w zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozycji 
pieniňŨnej, uznawanej za czňŜĺ udziağ·w w aktywach netto, ujmuje siň podobnie do zabezpieczenia 
przepğyw·w pieniňŨnych. Zyski lub straty z tytuğu instrumentu zabezpieczajŃcego zwiŃzane 
z efektywnŃ czňŜciŃ zabezpieczenia ujmuje siň bezpoŜrednio w kapitale wğasnym natomiast zyski lub 
straty zwiŃzane z nieefektywnŃ czňŜciŃ zabezpieczenia ï ujmuje siň w wyniku finansowym. 
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowanŃ kwotň zysk·w lub strat ujňtŃ wczeŜniej 
bezpoŜrednio w kapitale wğasnym, przenosi siň do wyniku finansowego. 

12.17. Zapasy 

Do zapas·w zalicza siň: 

 aktywa przeznaczone do sprzedaŨy w toku zwykğej dziağalnoŜci gospodarczej, 

 bňdŃce w trakcie produkcji w celu sprzedaŨy, lub 

 majŃce postaĺ materiağ·w lub surowc·w zuŨywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie 
Ŝwiadczenia usğug.  

Zapasy sŃ wyceniane wedğug niŨszej z dw·ch wartoŜci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
i moŨliwej do uzyskania wartoŜci netto. 

Koszty poniesione na doprowadzenie kaŨdego skğadnika zapas·w do jego aktualnego miejsca i stanu 
sŃ ujmowane w nastňpujŃcy spos·b: 

Przych·d skğadnik·w zapas·w wyceniany jest w nastňpujŃcy spos·b: 
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 Materiağy i towary ï w cenie nabycia. 

 Wyroby gotowe oraz p·ğprodukty i produkcja w toku ï w koszcie wytworzenia obejmujŃcym: koszt 
bezpoŜrednich materiağ·w i robocizny oraz uzasadnionŃ czňŜĺ poŜrednich koszt·w produkcji. 

Rozch·d skğadnik·w zapas·w wyceniany jest wedğug nastňpujŃcych zasad: 

 Materiağy i towary ï wedğug metody Ŝredniej waŨonej, w przypadku materiağ·w z grupy 
reprezentacji i reklamy, materiağ·w biurowych jednostki mogŃ odpisaĺ ich wartoŜĺ zakupu 
bezpoŜrednio w koszty zuŨycia materiağ·w w momencie zakupu. 

Stosowane do wyceny na dzieŒ bilansowy ceny nabycia nie mogŃ byĺ wyŨsze od wartoŜci netto tych 
skğadnik·w moŨliwej do uzyskania. Przez wartoŜĺ netto moŨliwŃ do uzyskania rozumie siň r·Ũnicň 
miňdzy szacowanŃ cenŃ sprzedaŨy stosowanŃ w toku zwykğej dziağalnoŜci gospodarczej, 
a szacowanymi kosztami wykoŒczenia i kosztami niezbňdnymi do doprowadzenia sprzedaŨy 
do skutku. 

W wartoŜci zapas·w Grupa ujmuje takŨe wartoŜĺ zakupionych, w celach dalszej odsprzedaŨy, praw 
do emisji gaz·w cieplarnianych oraz ekwiwalent·w tych praw. Aktywa te sŃ ujmowane w koszcie 
nabycia, przy uwzglňdnieniu ewentualnej utraty wartoŜci na dzieŒ bilansowy. Rozch·d praw do emisji 
gaz·w cieplarnianych jest ewidencjonowany metodŃ szczeg·ğowej identyfikacji. 

12.18. NaleŨnoŜci handlowe 

NaleŨnoŜci wycenia siň nie rzadziej niŨ na dzieŒ bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartoŜci 
nominalnej naleŨnoŜci powiňkszonej o ewentualne, naleŨne jednostkom Grupy na dzieŒ wyceny 
odsetki z tytuğu zwğoki, z zachowaniem zasady ostroŨnoŜci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu 
o odpisy aktualizujŃce ich wartoŜĺ. 

Na dzieŒ bilansowy jednostka ocenia czy istniejŃ obiektywne dowody utraty wartoŜci skğadnika 
naleŨnoŜci lub grupy naleŨnoŜci. JeŨeli wartoŜĺ odzyskiwalna skğadnika aktyw·w jest niŨsza od jego 
wartoŜci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujŃcego do poziomu bieŨŃcej wartoŜci 
planowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci zalicza siň odpowiednio do pozostağych koszt·w 
operacyjnych lub do koszt·w finansowych - zaleŨnie od rodzaju naleŨnoŜci, kt·rej dotyczy odpis. 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe sŃ wykazywane w wartoŜci bieŨŃcej (zdyskontowanej). 

12.19. środki pieniňŨne i ekwiwalenty Ŝrodk·w pieniňŨnych 

środki pieniňŨne skğadajŃ siň z got·wki w kasie oraz depozyt·w pğatnych na ŨŃdanie. Ekwiwalenty 
Ŝrodk·w pieniňŨnych sŃ kr·tkoterminowymi inwestycjami o duŨej pğynnoŜci ğatwo wymienialnymi na 
okreŜlone kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz naraŨonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartoŜci.  

12.20. Pozostağe aktywa i rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w czynne  

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miňdzyokresowe, jeŨeli speğnione sŃ nastňpujŃce warunki: 

 wynikajŃ z przeszğych zdarzeŒ ï poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek, 

 ich wysokoŜĺ moŨna wiarygodnie okreŜliĺ, 

 dotyczŃ przyszğych okres·w sprawozdawczych.  

Rozliczenia miňdzyokresowe ustalane sŃ w wysokoŜci poniesionych, wiarygodnie ustalonych 
wydatk·w, jakie dotyczŃ przyszğych okres·w i spowodujŃ w przyszğoŜci wpğyw do jednostek korzyŜci 
ekonomicznych. 

Odpisy czynnych rozliczeŒ miňdzyokresowych koszt·w mogŃ nastňpowaĺ stosownie do upğywu czasu 
lub wielkoŜci ŜwiadczeŒ. Czas i spos·b rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych 
koszt·w, z zachowaniem zasady ostroŨnoŜci. 

Jednostki na koniec okresu sprawozdawczego dokonujŃ weryfikacji czynnych rozliczeŒ 
miňdzyokresowych koszt·w w celu sprawdzenia, czy stopieŒ pewnoŜci co do osiŃgniňcia korzyŜci 
ekonomicznych przez jednostkň po upğywie bieŨŃcego okresu obrotowego jest wystarczajŃcy, 
aby moŨna byğo danŃ pozycjň wykazaĺ jako skğadnik aktyw·w. 
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Zakupione prawo wieczystego uŨytkowania grunt·w jest leasingiem operacyjnym w rozumieniu MSR 
17 leasing. WartoŜĺ zakupionego prawa wieczystego uŨytkowania grunt·w jest prezentowana 
w pozycji pozostağych aktyw·w i ujmowana w rachunku zysk·w i strat przez okres obowiŃzywania 
danego prawa, lecz nie dğuŨej niŨ planowany czas wykorzystania danego prawa. 

Prawo wieczystego uŨytkowania grunt·w otrzymane nieodpğatnie w drodze decyzji administracyjnej 
nie jest ujmowane w bilansie. 

Do pozostağych aktyw·w zaliczane sŃ r·wnieŨ naleŨnoŜci z tytuğu rozliczeŒ publiczno-prawnych. 

12.21. Kapitağ wğasny 

Kapitağ wğasny wykazywany jest wedğug wartoŜci nominalnej z podziağem na jego rodzaje i wedğug 
zasad okreŜlonych przepisami prawa i postanowieniami statutu. 

Kapitağ zakğadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje siň w wysokoŜci okreŜlonej w statucie 
i wpisanej w rejestrze sŃdowym jednostki dominujŃcej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkğady 
kapitağowe ujmuje siň jako naleŨne wkğady na poczet kapitağu ï jako wielkoŜĺ ujemnŃ. 

12.22. Rezerwy 

Grupa tworzy rezerwy w·wczas, gdy na sp·ğkach Grupy ciŃŨy istniejŃcy obowiŃzek (prawny lub 
zwyczajowo oczekiwany) wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych, i gdy prawdopodobne jest, Ũe 
wypeğnienie tego obowiŃzku spowoduje koniecznoŜĺ wypğywu korzyŜci ekonomicznych oraz moŨna 
dokonaĺ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiŃzania.  

Utworzone rezerwy zalicza siň odpowiednio do koszt·w operacyjnych, pozostağych koszt·w 
operacyjnych, koszt·w finansowych, zaleŨnie od okolicznoŜci, z kt·rymi przyszğe zobowiŃzania siň 
wiŃŨŃ. 

JeŨeli skutek zmiany wartoŜci pieniŃdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada bieŨŃcej 
wartoŜci nakğad·w, kt·re jak siň oczekuje bňdŃ niezbňdne do wypeğnienia tego obowiŃzku. 

Stopň dyskontowŃ ustala siň przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona bieŨŃcŃ ocenň rynku 
odnoŜnie wartoŜci pieniŃdza w czasie oraz ryzyko zwiŃzane konkretnie z danym skğadnikiem 
zobowiŃzaŒ. Stopy dyskontowej nie obciŃŨa ryzyko, o kt·re skorygowano szacunki przyszğych 
przepğyw·w pieniňŨnych. 

W szczeg·lnoŜci przewiduje siň nastňpujŃce tytuğy tworzenia rezerw: 

Rezerwa na ekwiwalent wňglowy, opiekň medycznŃ, odpis na Zakğadowy Fundusz świadczeŒ 
Socjalnych oraz inne Ŝwiadczenia na rzecz emeryt·w i rencist·w 

WartoŜĺ zobowiŃzania na rzecz byğych pracownik·w jest szacowana na podstawie warunk·w 
zawartych w Zakğadowych Ukğadach Zbiorowych obowiŃzujŃcych w Sp·ğkach lub innych przepis·w 
prawnych. ZobowiŃzania te wynikajŃ z praw nabytych przez pracownik·w Sp·ğki w okresie 
zatrudnienia. Rezerwa tworzona jest w ciňŨar koszt·w operacyjnych w kwotach odpowiadajŃcych 
nabywaniu przyszğych praw przez obecnych pracownik·w.  

Rezerwa na ekwiwalent pieniňŨny wynikajŃcy z taryfy pracowniczej dla pracownik·w przemysğu 
energetycznego 

Na mocy zmienionego w 2005 r. Ponadzakğadowego Ukğadu Zbiorowego Pracy (PUZP) obowiŃzek 
wypğaty ŜwiadczeŒ dla byğych pracownik·w przemysğu energetycznego, wynikajŃcych z tzw. Ătaryfy 
energetycznejò, przeszedğ na poszczeg·lne sp·ğki, z kt·rych wywodzŃ siň dani emeryci i renciŜci. 
W zwiŃzku z powyŨszym od grudnia 2005 roku obowiŃzane Sp·ğki wchodzŃce w skğad Grupy 
Kapitağowej tworzŃ odpowiedniŃ rezerwň. 

Koszt utworzenia rezerwy dotyczŃcej uprawnionych emeryt·w w dniu wejŜcia w Ũycie protokoğu 
dodatkowego do PUZP obciŃŨyğ w cağoŜci wynik roku 2005. Koszt przeszğego zatrudnienia, dotyczŃcy 
pracownik·w sp·ğek a przyszğych emeryt·w jest ujmowany metodŃ liniowŃ przez Ŝredni okres 
pozostajŃcy do przejŜcia tych pracownik·w na emeryturň. WysokoŜĺ rezerwy szacowana jest przez 
aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obciŃŨa koszty operacyjne. 
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Odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe 

Zgodnie z zakğadowymi systemami wynagradzania pracownicy sp·ğek Grupy majŃ prawo do nagr·d 
jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe sŃ wypğacane 
pracownikom po przepracowaniu okreŜlonej liczby lat. Odprawy emerytalno-rentowe sŃ wypğacane 
jednorazowo, w momencie przejŜcia na emeryturň/rentň. WysokoŜĺ odpraw emerytalno-rentowych 
i nagr·d jubileuszowych zaleŨy od staŨu pracy oraz Ŝredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa 
tworzy rezerwň na przyszğe zobowiŃzania z tytuğu odpraw emerytalno-rentowych i nagr·d 
jubileuszowych w celu przyporzŃdkowania koszt·w do okres·w, kt·rych dotyczŃ. Wedğug MSR 19 
nagrody jubileuszowe sŃ innymi dğugoterminowymi Ŝwiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy 
emerytalno-rentowe sŃ programami okreŜlonych ŜwiadczeŒ po okresie zatrudnienia. WartoŜĺ bieŨŃca 
tych zobowiŃzaŒ na kaŨdy dzieŒ bilansowy jest obliczona przez niezaleŨnego aktuariusza. Naliczone 
zobowiŃzania sŃ r·wne zdyskontowanym pğatnoŜciom, kt·re w przyszğoŜci zostanŃ dokonane, 
z uwzglňdnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczŃ okresu do dnia bilansowego. Informacje 
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sŃ o dane historyczne. Zyski i straty 
z obliczeŒ aktuarialnych sŃ rozpoznawane w rachunku zysk·w i strat. 

Rezerwa na koszty rekultywacji teren·w poeksploatacyjnych, w tym rekultywacja 
i zagospodarowanie wyrobisk koŒcowych oraz rekultywacja skğadowisk popioğ·w 

Kopalnie naleŨŃce do Grupy tworzŃ rezerwy na koszty rekultywacji terenu po zakoŒczeniu jego 
eksploatacji. WysokoŜĺ rezerwy ustala siň w oparciu o przewidywany koszt przeprowadzenia prac 
rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koŒcowych. W przypadku wyrobisk kopalnianych 
rezerwň tworzy siň w proporcji odpowiadajŃcej stosunkowi wydobytego wňgla do planowanego 
cağkowitego wydobycia wňgla ze zğoŨa w cağym okresie eksploatacji. Szacunki dotyczŃce 
przewidywanych koszt·w rekultywacyjnych aktualizuje siň nie rzadziej niŨ raz na 5 lat, z tym, Ũe 
corocznie weryfikowana jest wielkoŜĺ rezerwy zgodnie z aktualnymi zağoŨeniami w zakresie stopy 
inflacji, stopy dyskonta, wielkoŜci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczŃcy wydobycia danego roku 
obciŃŨa koszty operacyjne, natomiast r·Ũnica wynikajŃca z dyskonta rezerwy z lat ubiegğych wpğywa 
na koszty lub przychody finansowe.  

W przypadku rekultywacji skğadowisk popioğ·w (odpad·w poprodukcyjnych z produkcji energii 
elektrycznej) koszt tworzenia rezerwy ujmowany jest w kosztach operacyjnych proporcjonalnie do 
stopnia zapeğnienia skğadowiska a dyskonto jest rozliczane w ciňŨar koszt·w finansowych.  
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12.23. PğatnoŜci w formie akcji wğasnych 

PğatnoŜci w formie akcji to transfer instrument·w kapitağowych jednostki lub ich ekwiwalent·w 
dokonany przez niŃ lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (r·wnieŨ pracownik·w), kt·re 
dostarczyğy do sp·ğki towary lub usğugi, chyba Ũe transfer ten jest dokonany w innym celu niŨ zapğata 
za towary i usğugi dostarczone do jednostki. 

Jednostka ujmuje dobra lub usğugi otrzymane bŃdŦ nabyte w ramach transakcji pğatnoŜci w formie 
akcji rozliczanych w instrumentach kapitağowych oraz odpowiadajŃcy im wzrost w kapitale wğasnym 
w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub usğugi. JeŜli dobra lub usğugi otrzymane lub nabyte w ramach 
transakcji pğatnoŜci w formie akcji nie kwalifikujŃ siň do ujňcia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako 
koszt.  

Jednostka wycenia otrzymane dobra lub usğugi i odpowiadajŃcy im wzrost w kapitale wğasnym 
w wartoŜci godziwej otrzymanych d·br lub usğug, chyba Ũe niemoŨliwe jest wiarygodne oszacowanie 
ich wartoŜci godziwej. JeŨeli jednostka nie moŨe wiarygodnie oszacowaĺ wartoŜci godziwej 
otrzymanych d·br lub usğug, okreŜla ich wartoŜĺ oraz odpowiadajŃcy im wzrost w kapitale wğasnym 
w spos·b poŜredni poprzez odniesienie do wartoŜci godziwej przyznanych instrument·w 
kapitağowych.  

Jednostki rozpoznajŃ koszt wynagrodzenia na rzecz pracownik·w w postaci akcji przez okres od dnia 
przyznania do daty nabycia praw do akcji. WysokoŜĺ kosztu ocenia siň na podstawie wartoŜci 
godziwej i dokonuje siň wyceny na dzieŒ przyznania instrument·w. Z uwagi na fakt, Ũe wartoŜci 
godziwej ŜwiadczeŒ pracownik·w nie da siň zwykle bezpoŜrednio oceniĺ, naleŨy wyliczyĺ wartoŜĺ 
godziwŃ przyznanych instrument·w kapitağowych. JeŜli wynagrodzenie w akcjach jest obwarowane 
warunkami rynkowymi, w szacunku wartoŜci godziwej przyznanych praw na dzieŒ ich przyznania 
naleŨy uwzglňdniĺ prawdopodobieŒstwo wystŃpienia warunk·w rynkowych. Warunki dotyczŃce 
osiŃgniňtych wynik·w i Ŝwiadczonych usğug nie oparte na warunkach rynkowych nie sŃ uwzglňdniane 
w wartoŜci godziwej ustalanej na dzieŒ przyznania opcji. PoczŃtkowy koszt ocenia siň na podstawie 
przewidywanej liczby akcji, do kt·rych beneficjenci ostatecznie nabňdŃ prawa uwzglňdniajŃc 
prawdopodobieŒstwo wystŃpienia warunk·w innych niŨ rynkowe. Nastňpnie koryguje siň go w okresie 
nabywania praw do akcji, jeŨeli faktyczne wyniki sŃ inne od przewidywanych.  

PğatnoŜci w formie akcji rozliczane w Ŝrodkach pieniňŨnych stanowiŃ zobowiŃzania jednostki, a nie 
kapitağ wğasny. Do czasu, gdy zobowiŃzanie zostanie uregulowane, jednostka na kaŨdy dzieŒ 
sprawozdawczy, jak i na dzieŒ rozliczenia, wycenia zobowiŃzanie do wartoŜci godziwej, a ewentualne 
zmiany wartoŜci ujmuje w rachunku zysk·w i strat 

12.24. Podziağ zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne 

Zgodnie z polskŃ praktykŃ gospodarczŃ akcjonariusze mogŃ dokonaĺ podziağu wypracowanego przez 
Sp·ğkň zysku na cele pracownicze, wŜr·d kt·rych moŨna przykğadowo wymieniĺ: powiňkszenie 
zakğadowego funduszu ŜwiadczeŒ socjalnych, nagrody z zysku dla pracownik·w. Takie wypğaty sŃ 
ujmowane w statutowych sprawozdaniach finansowych, podobnie jak wypğata dywidendy, poprzez 
zmianň w stanie kapitağu wğasnego. W sprawozdaniach sporzŃdzonych wedğug MSSF podziağ 
wypracowanego zysku na powiňkszenie zakğadowego funduszu ŜwiadczeŒ socjalnych lub nagrody z 
zysku dla pracownik·w klasyfikowane sŃ jako koszty operacyjne roku, za kt·ry dokonano podziağu 
zysku. 
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12.25. ZobowiŃzania  

ZobowiŃzania stanowiŃ obecny, wynikajŃcy ze zdarzeŒ przeszğych obowiŃzek Grupy, kt·rego 
wypeğnienie, wedğug oczekiwaŒ, spowoduje wypğyw z Grupy Ŝrodk·w zawierajŃcych w sobie korzyŜci 
ekonomiczne. 

ZobowiŃzania wycenia siň w kwocie wymagajŃcej zapğaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartoŜci 
pieniŃdza w czasie jest istotny, zobowiŃzania dğugoterminowe prezentuje siň wysokoŜci wartoŜci 
bieŨŃcej (zdyskontowanej). 

ZobowiŃzanie zalicza siň do zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych, jeŨeli: 

 oczekuje siň, Ũe zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy, 

 jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu; 

 jest ono wymagalne w ciŃgu dwunastu miesiňcy od dnia bilansowego; lub 

 jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnoŜci zobowiŃzania 
przez okres co najmniej dwunastu miesiňcy od dnia bilansowego. 

ZobowiŃzania, kt·re nie speğniajŃ tych kryteri·w, zalicza siň do zobowiŃzaŒ dğugoterminowych. 

JeŨeli Grupa oczekuje i ma moŨliwoŜĺ refinansowania lub prolongaty zobowiŃzania na okres 
co najmniej dwunastu miesiňcy po dniu bilansowym w ramach istniejŃcej umowy kredytowej, 
zobowiŃzanie to jest klasyfikowane jako dğugoterminowe, nawet jeŜli byğoby ono wymagalne 
w terminie kr·tszym. JednakŨe w przypadku, gdy moŨliwoŜĺ refinansowania lub prolongaty 
zobowiŃzania nie zaleŨy od uznania Sp·ğki (gdyŨ na przykğad nie istnieje porozumienie 
o refinansowaniu), to nie moŨna uznaĺ, Ũe istnieje moŨliwoŜĺ refinansowania, a zobowiŃzanie takie 
jest zaliczane do zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych. 

Niekt·re zobowiŃzania kr·tkoterminowe, takie jak zobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz niekt·re 
rozliczenia miňdzyokresowe bierne z tytuğu koszt·w wynagrodzeŒ i innych koszt·w operacyjnych, 
wchodzŃ w skğad kapitağu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu dziağalnoŜci operacyjnej 
jednostki. Takie pozycje zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ operacyjnŃ zalicza siň do zobowiŃzaŒ 
kr·tkoterminowych, nawet jeŜli sŃ wymagalne w terminie dğuŨszym niŨ dwanaŜcie miesiňcy od dnia 
bilansowego. 

12.26. Zakğadowy Fundusz świadczeŒ Socjalnych 

Grupa kompensuje zobowiŃzania z tytuğu Zakğadowego Funduszu świadczeŒ Socjalnych i Funduszu 
Poprawy EfektywnoŜci oraz aktywa tych funduszy. Takie rozwiŃzanie odzwierciedla zwiŃzek pomiňdzy 
Funduszami a jednostkŃ, w kt·rych to jednostka wystňpuje w roli powiernika. Oznacza to, 
Ũe jednostka ma tytuğ prawny do aktyw·w Funduszy, jednak beneficjentem sŃ Fundusze oraz 
ich czğonkowie. 
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12.27. Bierne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w i przychody przyszğych okres·w 

Rozliczenia miňdzyokresowe bierne sŃ zobowiŃzaniami przypadajŃcymi do zapğaty za dobra 
lub usğugi, kt·re zostağy otrzymane/wykonane, ale nie zostağy opğacone, zafakturowane lub formalnie 
uzgodnione z dostawcŃ, ğŃcznie z kwotami naleŨnymi pracownikom. Mimo, iŨ czasami konieczne jest 
oszacowanie kwoty lub terminu zapğaty rozliczeŒ miňdzyokresowych biernych, stopieŒ niepewnoŜci 
jest na og·ğ znacznie mniejszy niŨ w przypadku rezerw. Grupa tworzy bierne rozliczenia 
miňdzyokresowe koszt·w: 

 na wartoŜĺ praw majŃtkowych pochodzenia energii, dotyczŃcych sprzedaŨy zrealizowanej  
w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czňŜci nieumorzonej do dnia 
bilansowego. 

 kt·rych powstanie jest pewne lub o duŨym stopniu prawdopodobieŒstwa,  

 kt·re wynikajŃ z przeszğych zdarzeŒ oraz spowodujŃ wykorzystanie juŨ posiadanych albo 
przyszğych aktyw·w jednostki, 

 dla kt·rych jest moŨliwy wiarygodny szacunek kwoty. 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w dokonywane sŃ z zachowaniem zasady ostroŨnoŜci oraz 
wsp·ğmiernoŜci przychod·w i koszt·w. Do rozliczeŒ miňdzyokresowych przychod·w zalicza siň: 

 R·wnowartoŜĺ otrzymanych lub naleŨnych od kontrahent·w Ŝrodk·w z tytuğu ŜwiadczeŒ, kt·rych 
wykonanie nastŃpi w nastňpnych okresach sprawozdawczych. 

 Otrzymane Ŝrodki pieniňŨne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktyw·w 
trwağych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastňpuje poprzez stopniowe zwiňkszanie 
pozostağych przychod·w operacyjnych o kwotň odpowiadajŃcŃ odpisom amortyzacyjnym od tych 
skğadnik·w majŃtkowych w czňŜci sfinansowanej przez wspomniane Ŝrodki pieniňŨne. Dotyczy to 
w szczeg·lnoŜci umorzonych czňŜciowo poŨyczek i kredyt·w oraz dotacji na zakup Ŝrodka 
trwağego oraz dofinansowania prac rozwojowych.  

 Przyjňte nieodpğatnie rzeczowe aktywa trwağe oraz wartoŜci niematerialne. Odpisy tych 
przychod·w dokonywane sŃ w pozostağe przychody operacyjne, r·wnolegle do odpis·w 
amortyzacyjnych od tych Ŝrodk·w trwağych.  

 Zyski z finansowego leasingu zwrotnego rzeczowych aktyw·w trwağych i wartoŜci niematerialnych. 
Odpisy z tych przychod·w dokonywane sŃ w pozostağe przychody operacyjne przez okres trwania 
leasingu. JeŨeli po okresie trwania leasingu wykupienie przedmiotu leasingu jest wysoce 
prawdopodobne a okres trwania umowy leasingu jest znaczŃco r·Ũny od planowanego okresu 
ekonomicznego uŨytkowania danego Ŝrodka, odpisy przychod·w dokonywane sŃ r·wnolegle do 
odpis·w amortyzacyjnych od tych Ŝrodk·w trwağych. 
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12.28. Prawa do emisji  

Rezerwa na zobowiŃzania z tytuğu emisji gaz·w objňtych systemem uprawnieŒ do emisji jest tworzona 
tylko w·wczas, gdy rzeczywista emisja oraz plany produkcji pokazujŃ niedob·r uprawnieŒ do emisji 
w cağym okresie rozliczeniowym. Rezerwa tworzona jest w wysokoŜci najbardziej wğaŜciwego 
szacunku nakğad·w niezbňdnych do wypeğnienia obecnego obowiŃzku na dzieŒ bilansowy,  
w szczeg·lnoŜci z uwzglňdnieniem zakupionych przez jednostkň uprawnieŒ przeznaczonych na 
pokrycie obowiŃzku oraz moŨliwego pokrycia niedoboru certyfikatami CER (Certified Emission 
Reductions). 

Grupa rozlicza niedob·r uprawnieŒ do emisji na podstawie alokacji uprawnieŒ w cağym okresie 
rozliczeniowym, zgodnie z zakğadanymi na ten okres planami produkcji i emisji. 

Rezerwa tworzona jest w ciňŨar koszt·w operacyjnych. 

12.29. Leasing 

Umowň najmu, dzierŨawy lub innŃ umowň o podobnym charakterze, na mocy, kt·rej nastňpuje 
przeniesienie na Grupň zasadniczo cağego ryzyka i poŨytk·w wynikajŃcych z tytuğu posiadania 
aktyw·w, klasyfikuje siň jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje siň  
w aktywach z dniem rozpoczňcia leasingu wedğug niŨszej z dw·ch kwot: wartoŜci godziwej przedmiotu 
leasingu lub wartoŜci bieŨŃcej minimalnych opğat leasingowych. Wszelkie poczŃtkowe koszty 
bezpoŜrednie leasingobiorcy zwiňkszajŃ kwotň wykazywanŃ jako skğadnik aktyw·w. Klasyfikacji 
leasingu dokonuje siň na dzieŒ rozpoczňcia leasingu, w oparciu o treŜĺ ekonomicznŃ umowy. Opğaty 
leasingowe dzieli siň na kwotň pomniejszajŃcŃ saldo zobowiŃzania i kwotň koszt·w finansowych  
w taki spos·b, aby utrzymywaĺ stağŃ stopň dyskontowŃ w stosunku do nieuregulowanej czňŜci 
zobowiŃzania. Koszty finansowe ujmuje siň w kosztach finansowych w rachunku zysk·w i strat przez 
okres leasingu. 

Leasing, przy kt·rym znaczŃca czňŜĺ ryzyka i poŨytk·w z tytuğu wğasnoŜci pozostaje udziağem 
leasingodawcy (finansujŃcego), stanowi leasing operacyjny. Opğaty leasingowe z tytuğu leasingu 
operacyjnego ujmuje siň jako koszty metodŃ liniowŃ przez okres leasingu chyba, Ũe zastosowanie 
innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla spos·b rozğoŨenia w czasie korzyŜci czerpanych 
przez uŨytkownika.  

12.30. Podatki 

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysk·w i strat obejmuje rzeczywiste obciŃŨenie podatkowe 
za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami 
ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, oraz zmianň stanu aktywa z tytuğu podatku 
odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczanŃ z kapitağem wğasnym. 

W zwiŃzku z przejŜciowymi r·Ũnicami miňdzy wykazywanŃ w ksiňgach rachunkowych wartoŜciŃ 
aktyw·w i pasyw·w a ich wartoŜciŃ podatkowŃ oraz stratŃ podatkowŃ moŨliwŃ do odliczenia 
w przyszğoŜci, jednostka tworzy rezerwň i ustala aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego. 
Rezerwň z tytuğu odroczonego podatku dochodowego tworzy siň w odniesieniu do wszystkich 
dodatnich r·Ũnic przejŜciowych, z wyjŃtkiem przypadk·w, gdy rezerwa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego wynika z: 

 poczŃtkowego ujňcia wartoŜci firmy albo skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzaŒ w ramach transakcji 
nie bňdŃcej poğŃczeniem jednostek gospodarczych, zaŜ w momencie transakcji nie ma ona 
wpğywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch·d do opodatkowania (stratň podatkowŃ); oraz 

 dodatnich r·Ũnic przejŜciowych zwiŃzanych z inwestycjami w jednostkach zaleŨnych, jednostkach 
stowarzyszonych i udziağami we wsp·lnych przedsiňwziňciach, w przypadku kt·rych moŨliwe jest 
kontrolowanie terminu odwracania siň r·Ũnic przejŜciowych i prawdopodobne jest, Ũe r·Ũnice 
przejŜciowe nie ulegnŃ odwr·ceniu w moŨliwej do przewidzenia przyszğoŜci. 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego ujmuje siň w odniesieniu do wszystkich ujemnych 
r·Ũnic przejŜciowych do wysokoŜci, do kt·rej jest prawdopodobne, iŨ osiŃgniňty zostanie doch·d do 
opodatkowania, kt·ry pozwoli na potrŃcenie ujemnych r·Ũnic przejŜciowych, za wyjŃtkiem: 
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 przypadk·w, gdy skğadnik aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego wynika 
z poczŃtkowego ujňcia skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzaŒ w ramach transakcji nie bňdŃcej 
poğŃczeniem jednostek gospodarczych, zaŜ w momencie transakcji nie ma ona wpğywu ani na 
wynik finansowy brutto, ani na doch·d do opodatkowania (stratň podatkowŃ); oraz 

 ujemnych r·Ũnic przejŜciowych zwiŃzanych z inwestycjami w jednostkach zaleŨnych, jednostkach 
stowarzyszonych i udziağami we wsp·lnych przedsiňwziňciach, w przypadku kt·rych aktywa  
z tytuğu odroczonego podatku ujmuje siň tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, Ũe 
r·Ũnice przejŜciowe ulegnŃ odwr·ceniu w moŨliwej do przewidzenia przyszğoŜci oraz dostňpny 
bňdzie doch·d do opodatkowania, kt·ry pozwoli na zrealizowanie ujemnych r·Ũnic przejŜciowych. 

WartoŜĺ bilansowŃ skğadnika aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje siň na 
kaŨdy dzieŒ bilansowy. Sp·ğka obniŨa wartoŜĺ bilansowŃ skğadnika aktyw·w z tytuğu odroczonego 
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiŃgniňcie dochodu do 
opodatkowania wystarczajŃcego do czňŜciowego lub cağkowitego zrealizowania skğadnika aktyw·w 
z tytuğu odroczonego podatku dochodowego. Nieujňte aktywa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego podlegajŃ weryfikacji na kaŨdy dzieŒ bilansowy i ujmowane sŃ w takim zakresie,  
w jakim prawdopodobne staje siň, Ũe przyszğy doch·d do opodatkowania pozwoli na ich 
zrealizowanie. 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego ustala siň w wysokoŜci kwoty przewidzianej 
w przyszğoŜci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiŃzku z ujemnymi r·Ũnicami 
przejŜciowymi, kt·re spowodujŃ w przyszğoŜci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku 
dochodowego oraz straty podatkowej moŨliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglňdnieniu zasady 
ostroŨnoŜci. Aktywa z tytuğu podatku dochodowego wykazywane sŃ tylko wtedy, gdy ich realizacja jest 
prawdopodobna. 

Rezerwň z tytuğu odroczonego podatku dochodowego tworzy siň w wysokoŜci kwoty podatku 
dochodowego, wymagajŃcej w przyszğoŜci zapğaty, w zwiŃzku z wystňpowaniem dodatnich r·Ũnic 
przejŜciowych, to jest r·Ũnic, kt·re spowodujŃ zwiňkszenie podstawy obliczenia podatku 
dochodowego w przyszğoŜci. 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego wycenia siň z zastosowaniem stawek podatkowych, kt·re wedğug przewidywaŒ bňdŃ 
stosowane, gdy skğadnik aktyw·w zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiŃzana, przyjmujŃc za 
podstawň stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), kt·re obowiŃzywağy prawnie lub co do kt·rych 
proces legislacyjny zasadniczo siň zakoŒczyğ na dzieŒ bilansowy. 

12.31. Przychody 

Przychody sŃ ujmowane w takiej wysokoŜci, w jakiej jest prawdopodobne, Ũe Grupa uzyska korzyŜci 
ekonomiczne zwiŃzane z danŃ transakcjŃ oraz gdy kwotň przychod·w moŨna wyceniĺ w wiarygodny 
spos·b. Przychody sŃ rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towar·w i usğug (VAT) i podatek 
akcyzowy i inne podatki od sprzedaŨy lub opğaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychod·w 
obowiŃzujŃ r·wnieŨ kryteria przedstawione poniŨej. 

Przychody ze sprzedaŨ towar·w i produkt·w 

Przychody sŃ ujmowane, jeŨeli znaczŃce ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z prawa wğasnoŜci do towar·w 
i produkt·w zostağy przekazane nabywcy oraz gdy kwotň przychod·w moŨna wyceniĺ w wiarygodny 
spos·b a koszty poniesione moŨna wiarygodnie oszacowaĺ. 

Do przychod·w zalicza siň: 

 kwoty naleŨne za sprzedane: energiň elektrycznŃ do odbiorc·w hurtowych i detalicznych, ciepğo, 
wňgiel, Ŝwiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w Ŧr·dğach odnawialnych, 
Ŝwiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia do emisji, usğugi 
dystrybucyjne i przesyğowe oraz pozostağe usğugi dziağalnoŜci podstawowej ustalone w oparciu 
o cenň netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy, 

 kwoty naleŨne za sprzedane materiağy i towary w oparciu o cenň netto, po skorygowaniu 
o udzielone rabaty i upusty. 
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Przychody ze sprzedaŨy usğug 

Przychody z wykonania niezakoŒczonej usğugi dğugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do 
dnia bilansowego ï po odliczeniu przychod·w, kt·re wpğynňğy na wynik finansowy w ubiegğych 
okresach sprawozdawczych ï ustala siň proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jeŨeli stopieŒ ten 
moŨna ustaliĺ w spos·b wiarygodny. W zaleŨnoŜci od rodzaju transakcji stopieŒ zaawansowania 
realizacji usğugi moŨna ustaliĺ w oparciu o nastňpujŃce metody:  

 pomiary wykonanych prac; 

 procentowe ujňcie wykonanych prac na dany dzieŒ w stosunku do cağoŜci prac, kt·re majŃ byĺ 
wykonane lub 

 stosunek koszt·w poniesionych na dany dzieŒ do cağkowitych szacowanych koszt·w niezbňdnych 
do zrealizowania zlecenia. Do koszt·w poniesionych na dany dzieŒ zalicza siň jedynie te koszty, 
kt·re dotyczŃ usğug wykonanych do tego dnia. Jedynie koszty dotyczŃce usğug juŨ wykonanych 
lub usğug, kt·re majŃ byĺ wykonane, zalicza siň do cağkowitych szacowanych koszt·w transakcji.  

JeŨeli wyniku kontraktu nie moŨna wiarygodnie oszacowaĺ, w·wczas przychody uzyskiwane z tytuğu 
tego kontraktu sŃ ujmowane tylko do wysokoŜci poniesionych koszt·w, kt·re jednostka spodziewa siň 
odzyskaĺ. 

Przychody z tytuğu rekompensat KDT 

Zgodnie z ustawŃ z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania koszt·w powstağych 
u wytw·rc·w w zwiŃzku z przedterminowym rozwiŃzaniem um·w dğugoterminowych sprzedaŨy mocy i 
energii elektrycznej (KDT) sp·ğki Grupy kapitağowej PGE otrzymujŃ rekompensaty na pokrycie 
koszt·w osieroconych w formie zaliczek kwartalnych. Po upğywie kaŨdego roku dokonywana jest 
korekta roczna, zaŜ po cağym okresie, na kt·ry zawarta zostağa umowa KDT, korekta koŒcowa. 

Sp·ğki jako przych·d okresu ujmujŃ otrzymane w formie zaliczek Ŝrodki pieniňŨne, skorygowane 
odpowiednio o korektň rocznŃ oraz odpowiedniŃ czňŜĺ planowanej korekty koŒcowej. Alokacja 
korekty koŒcowej do danego okresu sprawozdawczego dokonywana jest w cenach stağych, w oparciu 
o planowany rozkğad przychod·w ze sprzedaŨy energii elektrycznej i usğug systemowych w okresie 
korygowania, z uwzglňdnieniem korekty koŒcowej. Do dyskonta przyjňta zostağa Ŝrednioterminowa 
stopa wolna od ryzyka. 

Przychody ze sprzedaŨy energii elektrycznej na POEE 

Sp·ğka zaleŨna w Grupie Kapitağowej, Elbis Sp. z o.o., prowadzi dziağalnoŜĺ handlu energiŃ na 
internetowej Platformie Obrotu EnergiŃ ElektrycznŃ (ĂPOEEò). Platforma umoŨliwia przeprowadzanie 
za poŜrednictwem Internetu transakcji zakupu i sprzedaŨy energii elektrycznej, praw majŃtkowych 
oraz uprawnieŒ do emisji CO2.  

Z uwagi na fakt, iŨ wymiana na POEE dokonywana jest gğ·wnie automatycznie a Grupa ponosi 
ograniczone ryzyko transakcyjne i kredytowe zwiŃzane z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ, przychody i 
koszty zwiŃzane ze sprzedanymi i zakupionymi na POEE produktami nie sŃ ujmowane w 
skonsolidowanym rachunku zysk·w i strat. W skonsolidowanych przychodach i kosztach Grupy 
Kapitağowej ujmowane jest tylko wynagrodzenie z tytuğu przeprowadzenia transakcji na POEE. 

12.32. Koszty 

Koszt wğasny sprzedaŨy 

Do kosztu wğasnego sprzedaŨy zalicza siň: 

 koszt wytworzenia produkt·w poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany 
o zmianň stanu produkt·w (wyrob·w gotowych, p·ğprodukt·w oraz produkcji w toku) 
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produkt·w na wğasne potrzeby, 

 wartoŜĺ sprzedanej energii elektrycznej i materiağ·w wedğug cen nabycia, 

 utworzenie odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ rzeczowych aktyw·w trwağych, wartoŜci 
niematerialnych oraz naleŨnoŜci,  
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 cağoŜĺ poniesionych w okresie sprawozdawczym koszt·w sprzedaŨy i og·lnego zarzŃdu 
(wykazywane odrňbnie w rachunku zysk·w i strat). 

Koszty wytworzenia, kt·re moŨna bezpoŜrednio przyporzŃdkowaĺ przychodom osiŃgniňtym przez 
jednostki, wpğywajŃ na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w kt·rym przychody 
te wystŃpiğy. 

Koszty wytworzenia, kt·re moŨna jedynie w spos·b poŜredni przyporzŃdkowaĺ przychodom lub innym 
korzyŜciom osiŃganym przez jednostki, wpğywajŃ na wynik finansowy jednostek w czňŜci, w kt·rej 
dotyczŃ danego okresu sprawozdawczego, zapewniajŃc ich wsp·ğmiernoŜĺ do przychod·w lub innych 
korzyŜci ekonomicznych z uwzglňdnieniem zasad wyceny Ŝrodk·w trwağych oraz zapas·w. 

12.33. Pozostağe przychody i koszty operacyjne 

Do pozostağych przychod·w i koszt·w operacyjnych zaliczane sŃ w szczeg·lnoŜci pozycje zwiŃzane: 

 ze zbyciem rzeczowych aktyw·w trwağych oraz wartoŜci niematerialnych, 

 z utworzeniem i rozwiŃzaniem rezerw, z wyjŃtkiem rezerw zwiŃzanych z operacjami finansowymi 
lub odnoszonymi w koszt wğasny sprzedaŨy, 

 z przekazaniem lub otrzymaniem nieodpğatnie, w tym w drodze darowizny aktyw·w, w tym takŨe 
Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

 z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwiŃzanymi ze zwykğŃ 
dziağalnoŜciŃ. 

12.34. Przychody i koszty finansowe 

Przychody i koszty finansowe obejmujŃ w szczeg·lnoŜci przychody i koszty dotyczŃce: 

 zbycia aktyw·w finansowych oraz udziağ·w w jednostkach nieobjňtych konsolidacjŃ, 

 aktualizacji wartoŜci instrument·w finansowych, z wyğŃczeniem aktyw·w finansowych dostňpnych 
do sprzedaŨy, kt·rych skutki przeszacowania odnoszone sŃ na kapitağ z aktualizacji wyceny, 

 przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach innych jednostek, 

 odsetek, 

 zmian w wysokoŜci rezerwy wynikajŃcych z faktu przybliŨania siň terminu poniesienia kosztu 
(efekt odwracania dyskonta), 

 r·Ũnic kursowych bňdŃcych wynikiem operacji wykonywanych w ciŃgu okresu sprawozdawczego 
oraz wycen bilansowych aktyw·w i pasyw·w na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjŃtkiem 
r·Ũnic kursowych ujňtych w wartoŜci poczŃtkowej Ŝrodka trwağego, w stopniu w jakim sŃ 
uznawane za korektň koszt·w odsetek oraz r·Ũnic kursowych z tytuğu wyceny instrument·w 
kapitağowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela AFS), 

 pozostağych pozycji zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ finansowŃ. 

Przychody i koszty z tytuğu odsetek sŃ ujmowane sukcesywnie w miarň ich narastania 
z uwzglňdnieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartoŜci bilansowej netto 
danego instrumentu finansowego przy uwzglňdnieniu zasady istotnoŜci. Dywidendy sŃ ujmowane w 
momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziağowc·w do ich otrzymania. 

12.35. Zysk netto na akcjň 

Zysk netto na akcjň dla kaŨdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto 
przypadajŃcego dla akcjonariuszy jednostki dominujŃcej za dany okres przez ŜredniŃ waŨonŃ liczbň 
akcji w danym okresie sprawozdawczym. 

12.36. Rachunek przepğyw·w pieniňŨnych 

Rachunek przepğyw·w pieniňŨnych sporzŃdzany jest metoda poŜredniŃ. 
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12.37. Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1  

W dniu 1 stycznia 2009 roku wszedğ w Ũycie zaktualizowany MSR 1 Prezentacja sprawozdaŒ 
finansowych. Stosownie do wprowadzonych regulacji Grupa zmieniğa nazewnictwo gğ·wnych pozycji 
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prezentuje pozycje przychod·w 
i koszt·w ujňtych w danym okresie w pojedynczym sprawozdaniu z cağkowitych dochod·w. 

12.38. Zmiana zasad rachunkowoŜci i prezentacji danych 

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w wyniku zmiany zasad 
sprawozdawczych Grupa dokonağa przeksztağcenia odpowiednich pozycji por·wnywalnego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2008 roku.  

Prezentacja przychod·w i koszt·w 

W ramach procedur konsolidacyjnych Grupa nie dokonywağa eliminacji transakcji z niekt·rymi 
sp·ğkami zaleŨnymi w Grupie Kapitağowej, kt·re zostağy uznane za nieistotne z punktu widzenia 
rzetelnoŜci i prawidğowoŜci skonsolidowanego sprawozdania finansowego traktowanego jako cağoŜĺ.  
Z uwagi na fakt, iŨ obroty z tymi sp·ğkami ulegğy zwiňkszeniu, przygotowujŃc niniejsze skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe jednostka dominujŃca zaktualizowağa zasady konsolidacji dokonujŃc 
odpowiednich eliminacji. Ponadto w ciŃgu okresu sprawozdawczego Grupa zmieniğa prezentacjň 
niekt·rych przychod·w i koszt·w operacyjnych. W zwiŃzku z powyŨszym Grupa przeksztağciğa dane 
prezentowane w por·wnywalnym skonsolidowanym rachunku zysk·w i strat jak przedstawiono 
w poniŨszej tabeli: 

 
   Rok zakoŒczony 

31 grudnia 2008 
(dane  

zatwierdzone) 

Zmiana zasad 
prezentacji 
przychod·w  
i koszt·w 

Rok zakoŒczony 
   31 grudnia 2008 

   

(dane 
przeksztağcone) 

DziağalnoŜĺ operacyjna    

 
Przychody ze sprzedaŨy towar·w i produkt·w 
bez wyğŃczenia akcyzy 

19.738.891 (1.463.436)             18.275.455  

 Podatek akcyzowy (1.093.457) 1.995              (1.091.462) 

 Przychody ze sprzedaŨy towar·w i produkt·w 18.645.434 (1.461.441)              17.183.993  

 Przychody ze sprzedaŨy usğug 608.897 274.464                   883.361  

 Przychody z wynajmu 21.108 (2.074)                     19.034  

 Przychody z tytuğu rekompensat KDT 1.322.318 -                1.322.318  

Przychody ze sprzedaŨy  20.597.757   (1.189.051)             19.408.706  

     

 Koszt wğasny sprzedaŨy         (15.552.433)             1.360.451             (14.191.982) 

    

Zysk brutto ze sprzedaŨy             5.045.324                  171.400  5.216.724 

 Pozostağe przychody operacyjne                 747.124                      5.444                    752.568  

 Koszty sprzedaŨy i dystrybucji               (909.844)                 (229.777)              (1.139.621) 

 Koszty og·lnego zarzŃdu               (987.537)                   51.787                  (935.750) 

 Pozostağe koszty operacyjne               (632.772)                     1.146                  (631.626) 

 Przychody finansowe                505.120                            -                    505.120  

 Koszty finansowe               (836.441)                           -                  (836.441) 

 Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych                238.561                              -                     238.561  

Zysk brutto 3.169.535 - 3.169.535 

Dla cel·w por·wnywalnoŜci Grupa przeksztağciğa r·wnieŨ dane prezentowane w notach nr 13, 14 oraz 
16 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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13. Informacje dotyczŃce segment·w dziağalnoŜci 

Grupa prezentuje informacje dotyczŃce segment·w dziağalnoŜci zgodnie z MSSF 8 Segmenty 
operacyjne za bieŨŃcy oraz por·wnywalny okres sprawozdawczy. Podziağ sprawozdawczoŜci Grupy 
oparty jest na segmentach branŨowych: 

 Wydobycie i Wytwarzanie obejmuje poszukiwanie i wydobycie wňgla brunatnego oraz produkcjň 
energii w elektrowniach oraz elektrociepğowniach naleŨŃcych do Grupy;  

 Obr·t Hurtowy, obejmujŃcy sprzedaŨ i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym, obr·t 
uprawnieniami do emisji oraz prawami majŃtkowymi wynikajŃcymi ze Ŝwiadectw pochodzenia 
oraz zakup i dostawy paliw; 

 SprzedaŨ Detaliczna, obejmujŃca sprzedaŨ energii elektrycznej oraz Ŝwiadczenie usğug 
odbiorcom koŒcowym; 

 Dystrybucja, obejmujŃca zarzŃdzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesyğanie przez 
nie energii elektrycznej;  

 Energetyka Odnawialna obejmujŃca wytwarzanie przez Grupň energii elektrycznej  
w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze Ŧr·değ odnawialnych. 

Organizacja i zarzŃdzanie GrupŃ odbywa siň w podziale na segmenty, uwzglňdniajŃce rodzaj 
oferowanych produkt·w i usğug. KaŨdy z segment·w stanowi strategicznŃ jednostkň gospodarczŃ, 
oferujŃcŃ inne wyroby i obsğugujŃcŃ inne rynki.  

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miňdzy segmentami w taki spos·b, jakby dotyczyğy one 
podmiot·w niepowiŃzanych ï na warunkach rynkowych.  

Dodatkowo Grupa prezentuje obszary geograficzne swojej dziağalnoŜci, kt·re nie stanowiŃ segment·w 
operacyjnych. 
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Informacje dotyczŃce segment·w branŨowych 

Segment:

Wydobycie paliw i 

wytwarzanie energii ze 

Ŧr·değ konwencjonalnych

Segment:

Wytwarzanie 

energii ze Ŧr·değ 

odnawialnych

Segment:

Dystrybucja 

energii 

elektrycznej i 

ciepğa

Segment:

SprzedaŨ hurtowa 

energii i pozostağych 

produkt·w rynku 

energetycznego

Segment:

SprzedaŨ detaliczna 

energii i pozostağych 

produkt·w rynku 

energetycznego

DziağalnoŜĺ 

pozostağa
Eliminacje 

miňdzysegmentowe

DziağalnoŜĺ 

og·ğem

Przychody

SprzedaŨ na rzecz klient·w zewnňtrznych3.090.844                       423.332                365.284             5.488.306                      11.421.824                   833.760            -                                21.623.350       

SprzedaŨ miňdzy segmentami10.298.008                     123.824                4.303.441          7.234.681                      920.885                        1.005.775        (23.886.614)                -                       

Przychody segmentu og·ğem 13.388.852                     547.156                4.668.725          12.722.987                    12.342.709                   1.839.535        (23.886.614)               21.623.350       

Wynik

Zysk (strata) segmentu 4.026.302                       77.603                  263.244             439.397                         397.681                        135.478           5.024                         5.344.729         

Zysk (strata) z dziağalnoŜci kontynuowanej 

przed opodatkowaniem i przychodami 

(kosztami) finansowymi

5.344.729         

Przychody (koszty) finansowe netto (208.352)           

Udziağ w wyniku jednostek stowarzyszonych 242.157            

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5.378.534         

Podatek dochodowy (1.041.311)        

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4.337.223         

Aktywa i zobowiŃzania

Aktywa segmentu 24.938.010                     1.636.100             13.396.376        823.247                         1.497.681                     1.039.535         -                                43.330.949       

Udziağy w jednostce stowarzyszonej9.564                              1.345.235         -                                1.354.799         

Aktywa nieprzypisane 9.762.050         

Aktywa og·ğem 54.447.798       

ZobowiŃzania segmentu 4.597.364                       100.371                2.220.270          702.048                         953.443                        265.107           8.838.603         

ZobowiŃzania nieprzypisane 6.759.443         

ZobowiŃzania ğŃcznie 15.598.046       

Pozostağe informacje dotyczŃce 

segmentu

Nakğady inwestycyjne 2.484.302                       91.557                  993.119             13.123                           6.901                            136.603           3.725.605         

Amortyzacja i odpisy aktualizujŃce 

wartoŜĺ aktyw·w finansowych i 

niefinansowych

1.510.696                       125.807                831.943             22.749                           28.651                          123.175           2.643.021         

Pozostağe koszty niepieniňŨne  452.733                          1.968                    34.216               55.722                           21.047                          (24.521)            541.165            

Okres zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2009 roku 

DziağalnoŜĺ kontynuowana
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Segment:

Wydobycie paliw i 

wytwarzanie energii ze 

Ŧr·değ konwencjonalnych

Segment:

Wytwarzanie 

energii ze Ŧr·değ 

odnawialnych

Segment:

Dystrybucja 

energii 

elektrycznej i 

ciepğa

Segment:

SprzedaŨ hurtowa 

energii i pozostağych 

produkt·w rynku 

energetycznego

Segment:

SprzedaŨ detaliczna 

energii i pozostağych 

produkt·w rynku 

energetycznego

DziağalnoŜĺ 

pozostağa
Eliminacje 

miňdzysegmentowe

DziağalnoŜĺ 

og·ğem

Przychody

SprzedaŨ na rzecz klient·w 

zewnňtrznych
2.363.228                       447.092                310.057             5.492.746                      9.851.115                     944.468            -                               19.408.706       

SprzedaŨ miňdzy segmentami7.983.221                       110.732                4.446.214          5.264.274                      841.306                        872.971           (19.518.718)               -                       

Przychody segmentu og·ğem10.346.449                     557.824                4.756.271          10.757.020                    10.692.421                   1.817.439        (19.518.718)              19.408.706       

Wynik

Zysk (strata) segmentu 2.650.083                       135.713                229.872             74.546                           76.733                          96.158             (810)                          3.262.295         

Zysk (strata) z dziağalnoŜci 

kontynuowanej przed 

opodatkowaniem i przychodami 

(kosztami) finansowymi

3.262.295         

Przychody (koszty) finansowe netto
(331.321)           

Udziağ w wyniku jednostek stowarzyszonych 238.561            

Zysk (strata) przed 

opodatkowaniem 3.169.535         

Podatek dochodowy (499.288)           

Zysk (strata) netto za rok obrotowy
2.670.247         

Aktywa i zobowiŃzania

Aktywa segmentu 23.440.036                     1.743.627             13.266.051        804.141                         1.188.456                     988.194            -                               41.430.505       

Udziağy w jednostce stowarzyszonej
9.745                              1.469.321         -                               1.479.066         

Aktywa nieprzypisane 4.282.690         

Aktywa og·ğem 47.192.261       

ZobowiŃzania segmentu 4.484.129                       120.779                2.116.635          448.902                         839.520                        245.036           8.255.001         

ZobowiŃzania nieprzypisane 8.761.682         

ZobowiŃzania ğŃcznie 17.016.683       

Pozostağe informacje dotyczŃce 

segmentu

Nakğady inwestycyjne 3.114.131                       138.697                970.327             12.338                           5.896                            151.293           4.392.682         

Amortyzacja i odpisy aktualizujŃce 

wartoŜĺ aktyw·w finansowych i 

niefinansowych

1.497.708                       96.446                  819.862             51.284                           6.421                            120.041           2.591.762         

Pozostağe koszty niepieniňŨne  217.686                          2.970                    225.422             294.634                         251.390                        (8.929)              983.173            

Okres zakoŒczony dnia 

31 grudnia 2008 roku 

(por·wnywalny)

DziağalnoŜĺ kontynuowana
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Informacje dotyczŃce obszar·w geograficznych 

 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2009 roku. 

Przychody Rynek krajowy 
Kraje Unii 

Europejskiej 
Pozostağe kraje Razem 

Przychody z dziağalnoŜci 

kontynuowanej 
21.444.170 159.890 19.290 21.623.350 

Przychody z dziağalnoŜci 

zaniechanej 
- - - - 

     

Przychody og·ğem 21.444.170 159.890 19.290 21.623.350 

     

SprzedaŨ miňdzy 

obszarami 
23.886.614 - - 23.886.614 

     

Przychody obszaru 45.330.784 159.890 19.290 45.509.964 

 
Pozostağe informacje 

dotyczŃce obszaru 
Rynek krajowy 

Kraje Unii 

Europejskiej 
Pozostağe kraje Razem 

Aktywa obszaru  43.330.949 - - 43.330.949 

Aktywa nieprzypisane 9.762.050 - - 9.762.050 

Inwestycje w jednostkach 

stowarzyszonych 
1.354.799 - - 1.354.799 

     

Aktywa og·ğem 54.447.798 - - 54.447.798 

 

 

Rok zakoŒczony dnia 31 grudnia 2008 roku (dane przeksztağcone).  

Przychody Rynek krajowy 
Kraje Unii 

Europejskiej 
Pozostağe kraje Razem 

Przychody z dziağalnoŜci 

kontynuowanej 
19.157.272 188.973 62.461 19.408.706 

Przychody z dziağalnoŜci 

zaniechanej 
- - - - 

     

Przychody og·ğem 19.157.272 188.973 62.461 19.408.706 

     

SprzedaŨ miňdzy 

obszarami 
19.518.718 - - 19.518.718 

     

Przychody obszaru 38.675.990 188.973 62.461 38.927.424 

 

Pozostağe informacje 

dotyczŃce obszaru 
Rynek krajowy 

Kraje Unii 

Europejskiej 
Pozostağe kraje Razem 

Aktywa obszaru  41.430.505  - - 41.430.505 

Aktywa nieprzypisane 4.282.690 - - 4.282.690 

Inwestycje w jednostkach 

stowarzyszonych 
1.479.066 - - 1.479.066 

     

Aktywa og·ğem 47.192.261  - - 47.192.261 
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14. Przychody i koszty 

   Rok zakoŒczony Rok zakoŒczony 

   
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 

(dane przeksztağcone) 

14.1. Przychody z dziağalnoŜci operacyjnej   

 
Przychody ze sprzedaŨy towar·w i produkt·w bez 
wyğŃczenia akcyzy 19.760.013 18.275.455  

 Podatek akcyzowy  (568.496)  (1.091.462) 

 Przychody ze sprzedaŨy towar·w i produkt·w 19.191.517 17.183.993  

 Przychody ze sprzedaŨy usğug 879.533 883.361  

 Przychody z wynajmu 19.953 19.034  

 Przychody z tytuğu rekompensat KDT 1.532.347 1.322.318  

Przychody ze sprzedaŨy  21.623.350 19.408.706 

Znaczne zmniejszenie podatku akcyzowego wynika ze zmiany ustawy o podatku akcyzowym. Do 
marca 2009 roku pğatnikiem podatku akcyzowego byli wytw·rcy energii elektrycznej a wedğug 
zmienionej ustawy pğatnikiem sŃ podmioty dostarczajŃce energiň elektrycznŃ odbiorcom finalnym. 

  Rok zakoŒczony Rok zakoŒczony 

  
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 

(dane przeksztağcone) 

14.2. Pozostağe przychody operacyjne    

 Zysk ze zbycia rzeczowych aktyw·w trwağych                   20.140  13.112 

 RozwiŃzanie odpis·w aktualizujŃcych naleŨnoŜci                    32.281  20.084 

 RozwiŃzanie odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ 
pozostağych aktyw·w 

                  52.364  4.507 

 RozwiŃzanie rezerw bilansowych                   71.311  24.847 

 Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania                   47.583  89.438 

 Dotacje                     9.506  6.588 

 Zwrot podatk·w                     5.700  3.758 

 Zwrot koszt·w postňpowania sŃdowego                     2.442  1.807 

 Umorzone zobowiŃzania                     1.279  61 

 środki otrzymane nieodpğatnie                     2.122  1.562 

 Przychody refakturowane                         236  14 

 Zmiana wyceny rezerwy rekultywacyjnej                 131.392  565.330 

 Pozostağe                   46.212  21.460 

 Pozostağe przychody operacyjne og·ğem 422.568 752.568 

    
14.3. Pozostağe koszty operacyjne    

 Utworzenie odpis·w aktualizujŃcych naleŨnoŜci                   84.971  24.590 

 Utworzenie odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ 
pozostağych aktyw·w 

                    7.044  5.256 

 Strata ze zbycia rzeczowych aktyw·w trwağych 
i wartoŜci niematerialnych  

9.415 33.726 

 Utworzenie rezerw bilansowych                 438.872  365.421 
 Udzielone darowizny                     5.272  7.795 

 Odszkodowania                     5.213  8.639 

 Koszty postňpowania spornego                     6.531  4.145 

 Likwidacja szk·d/ usuwanie awarii                   33.098  63.152 

 Likwidacja Ŝrodk·w trwağych                   53.330  31.212 

 Umorzenie naleŨnoŜci                     9.419  3.493 

 Koszty dziağalnoŜci socjalnej                     7.114  8.005 

 Wynagrodzenie z tytuğu umowy przejňcia dğugu -  10.515 

 R·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ  
a godziwŃ dywidendy rzeczowej 

                           -    21.861 

 Pozostağe                            31.253    43.816 

 Pozostağe koszty operacyjne og·ğem 691.532 631.626 
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  Rok zakoŒczony Rok zakoŒczony 

  31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 

14.4. Przychody finansowe   
    

 Przychody finansowe z tytuğu instrument·w 
finansowych 

                344.384  459.695 

 Dywidendy                   12.497  3.213 

 Odsetki                 163.046  216.563 

 Aktualizacja wartoŜci/ rozwiŃzanie odpis·w 
aktualizujŃcych 

                  33.088  65.419 

 Zysk ze zbycia inwestycji                   65.299  23.157 

 R·Ũnice kursowe                   70.454  151.343 

    

 Pozostağe przychody finansowe                   27.881  45.425 

 Korekta dyskonta                     4.742  - 

 Odsetki od naleŨnoŜci budŨetowych                   12.699  2.632 

 RozwiŃzanie odpis·w aktualizujŃcych                         884  363 

 R·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ  
a godziwŃ dywidendy rzeczowej 

- 35.830 

 Pozostağe                   9.556  6.600 

    

 Przychody finansowe og·ğem 372.265 505.120 

   

14.5. Koszty finansowe    

    

 Koszty finansowe z tytuğu instrument·w 
finansowych 

391.749                  638.371 

 Odsetki                  285.136  318.871 

 Aktualizacja wartoŜci                   32.090  50.530 

 Odpis aktualizujŃcy                 15.301  15.701 

 Strata ze zbycia inwestycji                         350  462 

 R·Ũnice kursowe                   58.872  252.807 

    

 Pozostağe koszty finansowe                 188.868  198.070 

 Koszty odsetkowe (efekt zwijania dyskonta)                 155.106  155.681 

 Odsetki od zobowiŃzaŒ budŨetowych                     5.759  2.686 

 Koszty transakcji SWAP - 5.887 

 Pozostağe 28.003 33.816 

    

 Koszty finansowe og·ğem 580.617 836.441 
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14.6. Koszty w ukğadzie rodzajowym 

Rok zakoŒczony Rok zakoŒczony 

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 
(dane przeksztağcone) 

    
 Amortyzacja                  2.638.676               2.584.223  
 ZuŨycie materiağ·w i energii                  3.689.128               3.157.849 
 Usğugi obce                  2.692.425               3.713.297 
 Podatki i opğaty                  1.688.109               1.425.187 
 Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych                  3.865.505               3.795.696 
 Pozostağe koszty rodzajowe                      385.419                   204.764 
    

 Koszty wedğug rodzaju, razem 14.959.262 14.881.016 

    

 Zmiana stanu produkt·w (85.664) 908.033 

 Koszt wytworzenia ŜwiadczeŒ na wğasne potrzeby jednostki (938.935) (1.172.167) 

 Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w                13.934.663             14.616.882 

 Koszty sprzedaŨy               (1.368.079)                (1.139.621) 
 Koszty og·lnego zarzŃdu                  (914.109)                (935.750) 
 WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w                2.074.994               1.650.471 
 Koszt wğasny sprzedaŨy                13.727.469             14.191.982 
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15. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujŃce w rachunku zysk·w i strat 

 

Rok zakoŒczony  
31 grudnia 2009 

Rok zakoŒczony  
31 grudnia 2008 

Pozycje ujňte w koszcie wğasnym sprzedaŨy: 2.554.949 2.507.609 

Amortyzacja rzeczowych aktyw·w trwağych 2.503.424 2.469.680 
Odpis aktualizujŃcy rzeczowe aktywa trwağe 7.244 (2.883) 
Amortyzacja wartoŜci niematerialnych 43.257 37.620 
Pozostağe 1.024 3.192 
   
Pozycje ujňte w kosztach sprzedaŨy 17.589 10.114 

Amortyzacja rzeczowych aktyw·w trwağych 14.631 8.678 
Amortyzacja wartoŜci niematerialnych 2.958 1.436  
   
Pozycje ujňte w kosztach og·lnego zarzŃdu: 60.163 62.148 

Amortyzacja rzeczowych aktyw·w trwağych 52.039 54.420 
Amortyzacja wartoŜci niematerialnych 7.826 7.497 
Odpis aktualizujŃcy rzeczowe aktywa trwağe 32 231 
Pozostağe 266 - 

   
Pozycje ujňte w zmianie stanu zapas·w, produkt·w i rozliczeŒ 
miňdzyokresowych 

3.345 2.787 

Pozycje ujňte w koszcie wytworzenia ŜwiadczeŒ na potrzeby 
wğasne jednostki 

2.630 1.565 

 

16. Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych 

 

Rok zakoŒczony 
31 grudnia 2009 

Rok zakoŒczony 
31 grudnia 2008 
dane przeksztağcone 

Wynagrodzenia                  2.848.806  2.702.581 
Koszty ubezpieczeŒ spoğecznych                     500.117  519.985 
Koszty ŜwiadczeŒ emerytalnych                       14.634  46.164 
Nagrody jubileuszowe, deputaty                       60.620  124.449 
Inne Ŝwiadczenia po okresie zatrudnienia                       39.408  121.074 
Pozostağe koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych                     401.920  281.443 

   
Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych og·ğem, w tym:                  3.865.505  3.795.696 

   
Pozycje ujňte w koszcie wğasnym sprzedaŨy                  3.008.658  2.821.795 
Pozycje ujňte w kosztach sprzedaŨy                     236.158  370.865 
Pozycje ujňte w kosztach og·lnego zarzŃdu                     567.505  569.957 
Koszt wytworzenia ŜwiadczeŒ na wğasne potrzeby jednostki                     120.331  92.831 
Zmiana stanu produkt·w                    (67.147) (59.752) 
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17. Podatek dochodowy 

Gğ·wne skğadniki obciŃŨenia podatkowego za lata zakoŒczone dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dnia  
31 grudnia 2008 roku przedstawiajŃ siň nastňpujŃco: 

 

   

Rok zakoŒczony  
31 grudnia 2009 

Rok zakoŒczony  
31 grudnia 2008 

Skonsolidowane Sprawozdanie z cağkowitych dochod·w 
  

 BieŨŃcy podatek dochodowy 726.934 523.214 

  BieŨŃce obciŃŨenie z tytuğu podatku dochodowego 716.916 537.612 

  
Korekty dotyczŃce bieŨŃcego podatku dochodowego  
z lat ubiegğych 

10.018 (14.398) 

     

 Odroczony podatek dochodowy 314.377 (23.926) 

  
ZwiŃzany z powstaniem i odwr·ceniem siň r·Ũnic 
przejŜciowych 

314.377 (23.926) 

     

 
ObciŃŨenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 
sprawozdaniu z cağkowitych dochod·w 

1.041.311 499.288 

     
Inne cağkowite dochody   
     
 Odroczony podatek dochodowy (9.685) 7.106 

 
 

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytuğu 
aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy 

(9.685) 7.106 

     
 KorzyŜĺ podatkowa /(obciŃŨenie podatkowe) wykazane  
w innych cağkowitych dochodach (kapitale wğasnym) 

(9.685) 7.106 
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedğug 
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedğug efektywnej stawki 
podatkowej Grupy za lata zakoŒczone dnia 31 grudnia 2009 roku oraz dnia 31 grudnia 2008 roku 
przedstawia siň nastňpujŃco: 

 

   

Rok zakoŒczony  
31 grudnia 2009 

Rok zakoŒczony  
31 grudnia 2008 

         Zysk brutto przed opodatkowaniem 5.378.534 3.169.535 

     
 Podatek wedğug ustawowej stawki podatkowej obowiŃzujŃcej 
w Polsce, wynoszŃcej 19%  

1.021.921 602.212 

 Korekty dotyczŃce bieŨŃcego podatku dochodowego z lat 
ubiegğych 

10.018 (14.398) 

 Koszty nie stanowiŃce koszt·w uzyskania przychod·w 94.526 147.463 

 Przychody nie bňdŃce podstawŃ do opodatkowania (87.788) (223.954) 

 Pozostağe 2.634 (12.035) 

     
 Podatek wedğug efektywnej stawki podatkowej 
wynoszŃcej 19,4% [2008: 15,8%] 

1.041.311 499.288 

     
 
Podatek dochodowy (obciŃŨenie) wykazany  
w skonsolidowanym sprawozdaniu z cağkowitych dochod·w 

1.041.311 499.288 

     

 

Znacznie niŨsza efektywna stawka podatkowa w okresie por·wnywalnym wynika gğ·wnie  
z rozwiŃzania w 2008 roku wiňkszej wartoŜci rezerw i odpis·w aktualizujŃcych nie stanowiŃcych 
koszt·w uzyskania przychodu, w tym w szczeg·lnoŜci zmiany wyceny rezerwy rekultywacyjnej 
(przedstawionej w nocie 14.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego). 

 



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoŒczony dnia  
31 grudnia 2009 roku zgodne z MSSF (w tysiŃcach zğotych) 

 60 

 
  Elementy rezerwy z tytuğu podatku odroczonego  Skonsolidowany bilans  

    Na dzieŒ  Na dzieŒ  

    31 grudnia 2009  31 grudnia 2008  

  Ulgi inwestycyjne 1996-2000  922  923  

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
rzeczowych aktyw·w trwağych 

 
1.556.111  1.345.075 

 

  Naliczone odsetki od lokat, udzielonych poŨyczek, 
obligacji i naleŨnoŜci 

 
27.371  31.646 

 

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
pozostağych aktyw·w finansowych 

 
9.334  16.534 

 

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
zobowiŃzaŒ finansowych 

 
36.055  35.896 

 

  Przychody okresu niezrealizowane podatkowo  46.762  41.716 
 

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
praw majŃtkowych pochodzenia energii 

 
21.660  23.475 

 

  Rekompensaty z tytuğu rozwiŃzania KDT  351.219  212.465  

  Pozostağe  62.884  68.289  

        

Rezerwa brutto z tytuğu podatku odroczonego   2.112.318  1.776.019  
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  Elementy aktywa z tytuğu podatku odroczonego  Skonsolidowany bilans  

    Na dzieŒ  Na dzieŒ  

    31 grudnia 2009  31 grudnia 2008  

      

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
rzeczowych aktyw·w trwağych 

 
117.928   104.189 

 

  Koszty okresu niezrealizowane podatkowo  15.347   11.073  

  Rezerwy na Ŝwiadczenia pracownicze  370.903   350.037  

  Rezerwy na rekultywacjň wyrobisk koŒcowych i 
rekultywacji skğadowisk popioğ·w 

 
159.966   177.017 

 

  Naliczenie premii dla pracownik·w   19.369   23.893  

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
aktyw·w finansowych 

 
40.728   36.238 

 

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
zobowiŃzaŒ finansowych 

 
14.630   23.091  

  R·Ũnica pomiňdzy podatkowŃ a bilansowŃ wartoŜciŃ 
zapas·w 

 

23.261  
 19.036  

  Wynagrodzenia i Ŝwiadczenia dla pracownik·w  29.861   74.344  

  Straty podatkowe  15.349   34.851  

  Nieodpğatnie otrzymana infrastruktura energetyczna 
i otrzymane opğaty przyğŃczeniowe 

 
180.099   173.934 

 

  Rezerwa na zakup praw do emisji CO2  82.835   74.345  

  Pozostağe rezerwy bilansowe  96.728   55.365  

  Pozostağe  129.769   118.818  

  Aktywa brutto z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 

 1.296.773  1.276.231 
 

  Odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ aktyw·w  130.648  141.713  

  Aktywa netto z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 

 1.166.125  1.134.518 
 

        

      

  Po skompensowaniu sald na poziomie sp·ğek grupy 
kapitağowej podatek odroczony Grupy prezentowany 
jest jako: 

 
   

 

  Aktywo z tytuğu podatku odroczonego  412.353  447.647  

  Rezerwa z tytuğu podatku odroczonego  (1.358.546)  (1.089.148)  

 

Przedstawione w powyŨszej tabeli odpisy aktualizujŃce aktywa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego dotyczŃ gğ·wnie rezerw na rekultywacjň w kopalniach wňgla brunatnego. 

 

 
















































































































































