PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2010 r.

Opinia zawiera 3 strony
Raport uzupetniajacy opinig zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢
31 grudnia 2010 .

Nazwa | loge KPMG s3 zastrzezonymi znakami towarowymi KPMG International Cooperative |"KPMG International”), pedmictu prawa szwajcarskiego,




KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22 528 11 00
ul. Chlodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet waw.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 (,,Spotka™), na ktore sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalno$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pbéZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papier6w warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
iinnymi obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg
wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowo$ci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowief rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialaii lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien
31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sig
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jak
réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spéiki oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupeiniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na not¢ V1.22 dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Spétki wskazuje na niepewnosé¢ dotyczaca
przysztego rozliczenia przedplat dokonanych przez Spoétke w zwiazku z realizacja umowy,
o ktérej mowa w powyzszej nocie.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalno$ci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoS§ciowych oraz warunkow uznawania za
robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panfistwem
cztonkowskim (Dz. U. z2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Dane poréwnawcze zalaczonego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. zawieraja, w zwiazku z polaczeniami, ktére mialy miejsce w ciagu roku obrotowego
zakoniczonego 31 grudnia 2010 r., dane pochodzace ze sprawozdan finansowych Spétki oraz
spotek wymienionych w nocie VI.I dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania
finansowego. Sprawozdania finansowe na dziefi i za rok konczacy sie¢ 31 grudnia 2009 r, na
podstawie, ktorych przygotowano przeksztalcone dane poréwnawcze: PGE Energia S.A.
w Lublinie oraz PGE Electra S.A. w Warszawie zostaly zbadane przez inne podmioty
uprawnione do badania, ktére wydaly opinie bez zastrzezen o tych sprawozdaniach
finansowych. Sprawozdanie finansowe PGE Goérnictwo i Energetyka S.A. w Lodzi, na
podstawie, ktdrego przygotowano przeksztalcone dane poréwnawcze, podlegato badaniu przez
KPMG Audyt Sp.z o.0.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spoétki
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba Spotki

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapitat zakladowy na dzien

bilansowy: 18.697.837.270,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Spéitki na dzien 31 grudnia 2010 r. wehodzili:

e Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

¢ Piotr Szymanek ~ Wiceprezes Zarzadu,
¢ Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Trawinski - Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Szostek — Wiceprezes Zarzadu.

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 5 stycznia 2011 r. Pan Wojciech Topolnicki zostat
odwotany z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061
Imig i nazwisko: Renata Dobersztyn-Hamerska
Numer w rejestrze: 90116
3
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1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

13,

14.

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000,00 ztotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy si¢ tego
dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na note¢ VL16 sprawozdania finansowego,
w ktérej Zarzad Spotki wskazuje na niepewnos¢ dotyczaca przysziego rozliczenia przedptat
dokonanych przez Spotke w zwigzku z realizacja umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 czerwca 2010 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.440.497.736,84 ztotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 125.629.336,84 ztotych — na kapitat zapasowy,
1.314.868.400,00 ztotych — na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 24 czerwca 2010 r.
oraz ogltoszone w Monitorze Polskim B nr 1801 z 28 wrzesnia 2010 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy sprawozdania finansowego,
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2010 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym oraz
rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy korczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa 2z dnia
15 listopada 2010 r., zawart3 na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 wrzesnia 2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
7 lutego do 15 marca 2011 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spéiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. speiniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Analiza finansowa Spétki
2.1. Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy
21 '000 bilansowej 21 '000 bilansowej
niebadane
dane
Aktywa trwale przeksztalcone*
Wartosci niematerialne i prawne 6.519.2 - 11.079,2 0.1
Rzeczowe aktywa trwate 86.504,2 0.3 84.250,4 03
Naleznosci dlugoterminowe 3.358,5 - 3.457,0 -
Inwestycje diugoterminowe 22.903.348.3 71,6 23.161.628,5 79,7
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 221.040,2 0,7 239.084,2 0.8
23.220.770,4 72,6 23.499.499,3 80,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 313182 0.1 68.261,9 0,2
Naleznosei krétkoterminowe 1.461.676,2 4.5 1.151.667.8 4,0
Inwestycje krotkoterminowe 7.163.168,2 22,4 4.318.862,4 14,8
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 125.974,1 0,4 22.495,6 0,1
8.782.136,7 274 5.561.287,7 19,1
AKTYWA RAZEM 32.002.907,1 100,0 29.060.787,0 100,0
PASYWA 31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy
21 '000 bilansowej 21 '000 bilansowej
niebadane
dane
Kapitaf wiasny przeksztalcone®
Kapital podstawowy 18.697.837.3 584 17.300.900,0 59,5
Kapitat jednostek zaleznych na podniesienie
kapitatu podstawowego PGE S.A. - - 1.396.937.3 4,8
Akcje wlasne (229,0) 0,0 - -
Kapital zapasowy 6.727.591,7 21.0 6.591.665,8 22,7
Kapitat z aktualizacji wyceny 3.692,6 - 3.695.1 -
Pozostate kapitaly rezerwowe 49.779,3 0.2 - -
Zysk z lat ubiegtych 120.474.5 0.4 271.463,5 1,0
Zysk netto 2.920.423,5 9.1 1.391.031,0 4.8
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - (20.636.9) 0,1
28.519.569,9 89,1 26.935.055,8 92,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 418.826,5 1.3 405.369,1 14
Zobowiazania krétkoterminowe 3.048.824,9 9.5 1.709.534,9 59
Rozliczema migdzyokresowe 15.685,8 0,1 10.827,2 -
3.483.337.2 10,9 21257312 T3
PASYWA RAZEM 32.002.907,1 100,0 29.060.787.,0 100,0

*) Przeksztatcenia danych okresu pordwnawczego sa opisana w nocie VI.1 dodatkowych informacji i objasnien do
niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.1.2. Rachunek zyskow i strat

1.01.2010 - % 1.01.2009 - %
31.12.2010 przychoddw 31.12.2009 przychodéw
zt'000 ze sprzedazy 21 '000 ze sprzedady
nichadane
dane
Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towardéw | materialow przeksztaicone*
Przychody netto ze sprzedazy produktow 104.386,8 0,9 116.953.5 0.9
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 11.558.959,5 99,1 12.415.146.9 99,1
11.663.346,3 100,0 12.532.100,4 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (114.209,7) 1,0 (139.117,7) L1
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow (11.216.304,1) 96,1  (11.756.668,9) 93,8
(11.330.513.8) 97.1 (11.895.786,6) 94,9
Zysk brutto ze sprzedaly 332.832.5 2,9 636.313,8 5.1
Koszty sprzedazy (7.917,7) 0.1 (61.742,1) 0,5
Koszty ogdlnego zarzadu (106.757,3) 0.9 (94.345,9) 0,8
Zysk ze sprzeday 218.157,5 1.9 480.225.8 38
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4436 - 66,7
Dotacje - - 488,5 -
Inne przychody operacyjne 12.303,9 0,1 13.327,1 0,1
12.747.5 0.1 13.882.3 0.1
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (121.8) 0.0 (2.531,3) 0,0
Inne koszty operacyjne (15.792,8) 0,2 (53.473,7) 0,4
(15.914,6) 0.2 {56.005,0) 0.4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 214.990,4 1.8 438.103.1 15
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 2.534.467,1 21,7 1.079.881.% 8.6
Odsetki 225.714,1 2,0 175.954.3 1.4
Zysk ze zbycia inwestycji 92.970,1 0.8 15.548,9 0,2
Aktualizacja wartosci inwestycji 3.487,0 - 190.598.,9 1,5
Inne 881.,0 = 877.8 -
2.857.519,.3 24,5 1.462.861.8 1,7
Koszty finansowe
Odsetki (4.070.6) 0,0 (136.850,1) Ll
Aktualizacja wartosci inwestycji (27,6) 0,0 (31.406,1) 0.3
Inne (57.954,4) 0.5 (43.173.8) 0,3
(62.052,6) 0,5 (211.430,0) 1,7
Zysk brutto 3.010.457,1 258 1.689.534,9 13,5
Podatek dochodowy (90.023.2) 0.8 (100.361.8) 0.8
Pozostale obowigzkowe zmmiejszenia zysku - wplata z (10.4) 0.0 (198.142.1) 16
zysku
Zysk netto 2.920.423,5 25,0 1.391.031,0 i1

*) Przeksztalcenia danych okresu poréwnawczego sg opisana w nocie nr V1.1 dodatkowych informacji i objasnien

do niniejszego sprawozdania finansowego.




2.2.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupeiniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2010 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009
niebadane

dane przeksztatcone *

—

- Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 25,0% 11,1%
przychody netto

2. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% 11.4% 54%
kapital wiasny - zysk netto

3. Szybkoé¢ obrotu naleZznoci

sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x_365 dni 33 dni 31 dni
przychody netto

4. Stopa zadluZenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 10,9% 7.3%

suma pasywow
5. Wskainik plynnodci

aktywa obrotowe 2.5 2.6
zobowigzania krétkoterminowe

* Przeksztaicenia danych okresu poréwnawczego sa opisana w nocie nr VL1 dodatkowych informacji i objasnien
do niniejszego sprawozdania finansowego.

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz
inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartos¢.







