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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Lublinie, ul. Garbarska 21A
(,Grupa Kapitalowa™”), na ktore skiada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
47.192.261 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 2.670.247 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote 755.129 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 586.190 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zpdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzienn 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg
Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezenia do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage:

1)  nainformacje przedstawione w nocie 22 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonana przez Grupg
Kapitalowa PGE analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych przeplywy
pieniezne opiera si¢ na szeregu istotnych zalozen, ktdrych czgs¢ jest poza kontrola Grupy
Kapitatlowej PGE. Istotne zmiany tych zalozen wplyna na wyniki testéw na utratg
wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej
oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE.

2)  nainformacje przedstawione w nocie 46 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grupg
Kapitalowa PGE szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem
uméw dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w
zwiazku z nimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wlasne interpretacje zapisow
ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéow powstatych u
wytworcdw w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem uméw dhugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o
KDT") oraz o szereg istotnych zalozen, w tym réwniez bedacych poza kontrola Grupy
Kapitalowej PGE. Ewentualne zmiany interpretacji zapisow Ustawy o KDT oraz zmiany
przyjetych zatozen moga wplyna¢ na wyniki szacunkdw i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej PGE.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. odna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

28 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Garbarska 21A
20-340 Lublin

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 526-025-05-41
REGON: 006227638

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

¢ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
o PGE - Energia S.A,,

o PGE Zespdt Elektrowni Dolna Odra S.A.,

e PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.,
¢ PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z 0.0.,

o PGE Rzeszowski Zaklad Energetyczny S.A.,

¢ PGE Dystrybucja Rzeszéw Sp. z 0.0,

¢ PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A.,

e PGE Lubelskie Zaklady Energetyczne S.A.,

e PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0,
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PGE Elektrocieptownia Lublin - Wrotkéw Sp. z o.

0.,

PGE Zaktady Energetyczne Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A.,

PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0,

PGE Elektrocieptownia Kielce S.A.,

PGE Lédzki Zaktad Energetyczny S.A.,

PGE Dystrybucja £.6dz Sp. z o.0.,

PGE Zaktad Energetyczny Biatystok S.A.,
PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0.,

PGE Dystrybucja £.6dz-Teren S.A.,

PGE ZELT Obrét Sp. z 0.0.,

PGE Zaktad Energetyczny Warszawa-Teren S.A.,
PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. Z 0.0,
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.,

PGE KWB Betchatéw S.A.,

PGE Elektrownia Belchatéw S.A.,

PGE Elektrownia Opole S.A.,

PGE Elektrownia Turéw S.A.,

PGE KWB Turéw S.A,,

Elektrownia Turéw BV,

PGE Energia Odnawialna S.A. (dawniej Elektrownie Szczytowo Pompowe S.A.),

PGE ZEW Dychéw S.A.,

PGE ZEC Bydgoszcz S.A.,

PGE Electra S.A.,

PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A.,
EXATEL S.A.,

ELBIS Sp. z o.0.

ELBEST Sp. z 0.0.

Energoserwis - Kleszczéw Sp z o.0.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0.

ELMEN Sp. z 0.0.
Energetyka Boruta Sp. z 0.0.
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Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A.

Elektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z o0.0.

EnBud Sp. z 0.0.

Zesp6t Elektrowni Wodnych Porabka-Zar S.A.

EGO-Odra S.A.

Bio-Energia ESP Sp. z o0.0.

Zesp6t Elektrowni Wodnych Solina-Myczkowce S.A.

Dychowskie Przedsigbiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0.
ESP Ustugi Sp. z 0.0.

Budownictwo Hydroenergetyka - Dychéw Sp. z 0. o.
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe GLOBAL - TUR Sp. z o.0.
Centrum Medyczne Turéw Sp. z o.0.

Energo Invest Broker S.A.

Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z 0.0.
ENESTA Sp. zo.0.

NOM Sp. z 0.0,

Energo-Tel S.A.

E-Telbank S.A.

PEC Gorzéw Sp. z 0.0.

Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z 0.0.

RAMB Sp. zo.o.

BESTUR Sp. z o0.0.

Przedsigbiorstwo Transportowo Sprzetowe BETRANS Sp. z 0.0.
Goérniczy Klub Sportowy Belchatéw .S.A.

ELECTRA Deutschland GmbH

ELECTRA Bohemia s.r.0.

MEGAZEC Sp. z 0.0.
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Zaktad Energetyczny Biatystok Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe ETRA
Sp. z o.0.

Zaklad Energetyczny Biatystok Przedsi¢biorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z o.0.
Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0.

Zaktad Energetyczny Biatystok Pracownia Projektowa ENSPRO Sp. z o0.0.
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0.

Zaktad Ustug Medycznych Dolna Odra Sp. z 0.0.

EPO Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z o.0.

Centrum Szkolenia i Rekreacji ,,Energetyk” Sp. z o.0.

Zaktad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0.

PGE Serwis Sp. z 0.0.

1.2.2. Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objgte konsolidacja ze wzgledu na nieistotny w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom sumy bilansowej oraz obrotow:

ELECTRA Slovakia s.r.o.
SOK S.A.
Pensjonat Dychéw sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe MEDIA-SERWIS Dychow sp. z o.0.
Elektrownia Wiatrowa Gniewino sp. z 0.0.
IBN sp. z 0.0.
Osrodek Wypoczynkowo-Szkoleniowy ,.Energetyk” sp. z 0.0.
Energetyk SPA sp. z 0.0.
Elektrocieptownia Bio-Ekologiczna Szczytno sp. z 0.0.
Bogatyfisko-Zgorzelecki Park Przemystowo-Technologiczny "Turéw Park” sp. z 0.0.
Ekologiczne Projekty Energetyczne MADEX sp. z 0.0.
Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Nowy Swiat S.A.
POLFRANK — ENERGETYK sp. z 0.0.
Zaktad Ustug Profilaktyczno -Leczniczych MEGAWITA sp. z 0.0.
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e Zamojska Spétka Elektroenergetyczna sp. z 0.0. w likwidacji
e TeNet 7 sp. z 0.0. w likwidacji
e ZKE - OBROT sp. z 0.0. w likwidacji

e Polskie Elektrownie Gazowe sp. z 0.0. w likwidacji

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 2 sierpnia 1990 r. na
czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS,
wynosit 14.705.765.000,00 ztotych i dzielit si¢ na 1.470.576.500 akcji o wartosci nominalne;
10,00 ztotych kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastgpujaca struktura wiasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.:

Wartosé Udziat

nominalna w kapitale

Liczba gloséw akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w %) 71 '000 (w %)
Skarb Panstwa 1.470.576.500 100,0% 14.705.765,0 100,0%
1.470.576.500 100,0% 14.705.765,0 100,0%

W dniu 12 wrzeénia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zamiany dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku
1:100 w ten spos6b, iz dotychczasowa warto$é nominalng kazdej akcji w wysokosci
1.000,00 ztotych ustalono na kwote 10,00 zlotych dla kazdej akcji. Zmiana wartosci
nominalnej akcji nie stanowita obnizenia kapitatu zakladowego Spoétki. Jednoczesnie
akcjonariusze podjeli uchwale, iz wszystkie dotychczas wyemitowane akcje w ilosci
1.470.576.500 stanowia akcje serii A.
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W dniu 18 wrzesnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza. Na mocy uchwatly
podwyzszono kapital zaktadowy o kwotg nie wyzsza niz 2.595.135.000,00 zlotych (stownie:
dwa miliardy pigéset dziewigédziesiat pig¢ miliondw sto trzydziesci pigé tysigcy) poprzez
emisje nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 10,00 ziotych kazda. Nowe akcje zostang
zaoferowane polskim inwestorom indywidualnym oraz polskim i zagranicznym inwestorom
instytucjonalnym w drodze oferty publicznej na terenie Polski w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz ofert prywatnych poza
granicami Polski.

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

e Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

e Adam Cichocki — Wiceprezes Zarzadu,
e Henryk Majchrzak — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marek Trawinski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Lecha
Suchcickiego.

W dniu 30 czerwca 2008 r. skonczyta si¢ kadencja dotychczasowego Zarzadu w skiadzie:

Pawet Urbanski — Prezes Zarzadu,
Henryk Baranowski — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 lipca 2008 r. nastapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

e z dniem 1 lipca 2008 r. pan Pawet Urbanski zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Inwestycji i Rozwoju oraz na stanowisko petniacego obowiazki Prezesa Zarzadu,

e 7z dniem 1 lipca 2008 r. pan Henryk Majchrzak zostat powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Wytwarzania,

e z dniem 1 lipca 2008 r. pan Wojciech Topolnicki zostal powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych,

e z dniem 1 lipca 2008 r. pan Adam Cichocki zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Zasob6éw Ludzkich,

¢ 7z dniem 21 lipca 2008 r. pan Piotr Szymanek zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Korporacyjnych i Prawnych,
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e 7z dniem 23 lipca 2008 r. pan Marek Trawinski zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Handlu i Dystrybucji,

e 7z dniem 1 sierpnia 2008 r. pan Tomasz Zadroga zostal powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu,

e z dniem 28 pazdziernika 2008 r. pan Pawel Urbanski zlozyl rezygnacje z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

e 7z dniem 27 lutego 2009 r. pan Henryk Majchrzak i pan Adam Cichocki zostali odwotani ze
sktadu Zarzadu.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:

e Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

e Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Trawinski - Wiceprezes Zarzadu.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holding6éw finansowych,
dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

$wiadczenie innych ustug zwiazanych z realizacja zadan, o ktérych mowa w powyzszych
punktach,

¢ handel energia elektryczna.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
zgodnie z umowa jest w szczegdlnosci:

PGE - Energia S.A. - dziatalno$¢ holdingéw - zarzadzanie Grupa Kapitatowa,

PGE Zesp6t Elektrowni Dolna Odra S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,

PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. - obrot energia elektryczna,

PGE Dystrybucja Zamosé Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektryczne;j,

PGE Rzeszowski Zaktad Energetyczny S.A. - obrét energia elektryczna,

PGE Dystrybucja Rzeszéw Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Elektrocieptownia Rzesz6w S.A. - wytwarzanie energii elektryczne;j i ciepta,

PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A. - obrét energig elektryczna,

PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Elektrocieptownia Lublin - Wrotkéw Sp. z 0.0. - wytwarzanie energii elektrycznej i

ciepta,

e PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A. - obrét energia
elektryczna,

¢ PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

¢ PGE Elektrocieptownia Kielce S.A. - produkcja ciepla,
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PGE L6dzki Zaklad Energetyczny S.A. - obrét energia elektryczna,

PGE Dystrybucja £.6dz Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektryczne;j,

PGE Zaklad Energetyczny Biatystok S.A. - obrét energia elektryczna,

PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0. — dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Dystrybucja £.6dz-Teren S. A. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE ZELT Obr6t sp. z 0.0. - obrét i wytwarzanie energii elektryczne;j,

PGE Zaklad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. - obrét i wytwarzanie energii
elektrycznej,

PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0. — dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Gomictwo i Energetyka S.A. - dzialalnos¢ holdingéw - zarzadzanie Grupa
Kapitatowa,

PGE KWB Belchatéw S.A. — wydobycie wegla brunatnego,

PGE Elektrownia Belchatéw S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja ciepta,
PGE Elektrownia Opole S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja ciepta,

PGE Elektrownia Turéw S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja ciepfta,

PGE KWB Turéw S.A. - wydobycie wegla brunatnego,

Elektrownia Turéw BV - emisja i obstuga euroobligaciji,

PGE Energia Odnawialna S.A. (dawniej Elektrownie Szczytowo Pompowe S.A.) -
dziatalno$¢ holdingéw - zarzadzanie Grupa Kapitalowa, wytwarzanie energii elektryczne;j,
PGE ZEW Dychéw S.A. - wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,

e PGE ZEC Bydgoszcz S.A. — dystrybucja ciepta, wytwarzanie energii elektrycznej,

PGE Electra S.A. - sprzedaz hurtowa i detaliczna energii elektrycznej oraz ustugi doradcze
i posrednictwo finansowe,

PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A. - produkcja i dystrybucja ciepta oraz produkcja i
dystrybucja energii elektrycznej,

EXATEL S.A. - ustugi telekomunikacyjne, budowa, modernizacja i wykorzystanie
podsysteméw telekomunikacyjnych,

ELBIS Sp. z 0.0. - obrét energig elektryczna,

ELBEST Sp. z 0.0. - ustugi hotelarsko-gastronomiczne, ustugowo-czystosciowe,
Energoserwis - Kleszczéw Sp z 0.0. - dystrybucja i przesyl energii elektrycznej, roboty
budowlane, sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych,

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej MegaMed Sp. z o.0. - ustugi medyczne,

ELMEN Sp. z 0.0. - ustugi remontowo-budowlane,

Energetyka Boruta Sp. z 0.0. - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,

Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej,

Elektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z 0.0. - wytwarzanie energii elektryczne;j,

EnBud Sp. z 0.0. - prace budowlano-remontowe w zakresie energetyki,

Zesp6t Elektrowni Wodnych Porabka-Zar S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej,
EGO-Odra S.A. - budowa elektrowni wodnych, §wiadczenie ustug zarzadzania elektrowni
wodnych,

Bio-Energia ESP Sp. z 0.0. - prowadzenie eksploatacji projektéw dotyczacych systemow
energetycznych,

Zespét Elektrowni Wodnych Solina-Myczkowce S.A. - $wiadczenie uslug
eksploatacyjnych,

Dychowskie Przedsigbiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0. - dzialalnos$¢
ustugowa w zakresie eksploatacji elektrowni wodnych, utrzymania ruchu oraz remontéw
biezacych, gtéwnych i poawaryjnych,
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o ESP Ustugi Sp. z 0.0. - zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

Budownictwo Hydroenergetyka - Dychéw Sp. z o. o - produkcja konstrukcji metalowych z
wylaczeniem dzialalnosci ustugowe;j,

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z 0.0. - $wiadczenie ustug
serwisu urzadzen kottéw przemystowych i urzadzen pomocniczych,

Przedsiebiorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z o.0. -
produkcja sorbentéw wapiennych, stuzacych do odsiarczania spalin i fluidalnego procesu
spalania wegla brunatnego w Elektrowni Turéw; dziatalno$¢ w zakresie gospodarczego
wykorzystania produktéw spalania; produkcja elementéw budowlanych,

Przedsigbiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS Sp. z o.0. - ustugi transportowe,
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe GLOBAL - TUR Sp. z 0.0. - prowadzenie hoteli,
Centrum Medyczne Turéw Sp. z 0.0. - ustugi medyczne,

Energo Invest Broker S.A. - posrednictwo ubezpieczeniowe,

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z o.0. - produkcja urzadzen
wytwarzajacych i wykorzystujacych energi¢ mechaniczna,

ENESTA Sp. z 0.0. - wytwarzanie, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie
gazu, dystrybucja paliw gazowych,

NOM Sp. z 0.0 - $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

Energo-Tel S.A. - projektowanie i budowa infrastruktury technicznej budynkéw i wezitow
tacznosci,

E-Telbank S.A. - transmisja danych i teleinformatyka,

PEC Gorzéw Sp. z 0.0. - obrdt, przesyt i dystrybucja oraz produkcja ciepta,

Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z o.0. - produkcja i sprzedaz wody pitnej i
gazowanych napojéw bezalkoholowych,

RAMB Sp. z 0.0. - wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

BESTUR Sp. z 0.0. - prowadzenie hoteli, p6l kempingowych, restauracji,

Przedsiebiorstwo Transportowo Sprzgtowe BETRANS Sp. z o.0. - transport drogowy,
spedycja,

Goérniczy Klub Sportowy Belchatéw .S.A. - dziatalnos¢ stadionéw i innych obiektéw
sportowych oraz prowadzenie klubu I Ligii pitki nozne;,

ELECTRA Deutschland GmbH — obrét energia elektryczna,

e ELECTRA Bohemia s.r.o. - obrét energia elektryczna,

MEGAZEC Sp. z 0.0. - ustugi w zakresie remontéw, instalacji , naprawy silnikéw, kottéw i
turbin oraz ustugi transportowe,

Zaktad Energetyczny Biatystok Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe ETRA Sp. z
0.0. - ustugi transportowe,

Zaktad Energetyczny Biatystok Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z o.0.
- produkcja maszyn i aparatury elektrycznej,

Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0. - ustugi dotyczace przyrzadéw do pomiaru
wielkosci elektrycznych, w tym: naprawa, wzorcowanie, legalizacja, sprawdzanie,
ekspertyzy, produkcja, dystrybucja i doradztwo techniczne,

Zaktlad Energetyczny Biatystok Pracownia Projektowa ENSPRO Sp. z 0.0. - wykonywanie
dokumentacji technicznej instalacji sieci i urzadzen energetycznych,

Przedsi¢biorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. - dystrybucja i przesyt ciepla,

Zaktad Ustug Medycznych Dolna Odra Sp. z 0.0. - ustugi medyczne,

EPO Sp. z 0.0. - sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,
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Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z 0.0. - swiadczenie ustug i produkowanie
urzadzen dla potrzeb energetyki,

Centrum Szkolenia i Rekreacji ,.Energetyk” Sp. z o0.0. - dzialalno§¢ w zakresie
organizowania szkolen, konferencji oraz rekreacja,

Zaktad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0. - dziatalnos¢ eksploatacyjna i remontowa w zakresie
zabezpieczen i automatyki, teletransmisja danych,

PGE Serwis Sp. z 0.0. - zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. zostato zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen z uwagami nastgpujacej tresci:

»l.

Jak szerzej opisano w nocie nr V137, Informacje o przychodach, kosztach i wynikach

dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku

nastepnym” informacji dodatkowej, w biezacym roku obrotowym dokonano podziatu

Spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

W ramach podziatu nastapito:

- wylaczenie z majatku Spétki Dzielonej materialnych i niematerialnych skladnikéw
majatkowych potrzebnych do realizacji zadan Operatora Systemu Przesylowego,
stanowiacych odrgbne przedsigbiorstwo (,,Przedsigbiorstwo OSP”) w rozumieniu
art. 551 Kodeksu cywilnego (,,Kc"),

- wyfaczenie zobowiazan obciazajacych wydzielane Przedsigbiorstwo OSP,

- przeniesienie majatku i zobowiazan na Spétke Przejmujaca.

Przeniesienie powyzsze nastapito w dniu 31 grudnia 2007 roku tj. w dacie wpisu do
rejestru podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej. Wydzielenie
nastapito bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spéiki Dzielonej, lecz z innych
kapitatéw wilasnych.

Jak szerzej opisano w nocie nr VL41, Kontrakty dlugoterminowe” informacji dodatkowe;j,
do dnia 31 grudnia 2007 roku Jednostka Dominujaca PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. podpisata Umowy Rozwiazujace ze wszystkimi wytwércami bedacymi stronami
kontraktéw dlugoterminowych (KDT). Tym samym wytwdrcy uzyskali prawo do
otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych. Umowy Dilugoterminowe
wygasty z dniem 1 kwietnia 2008 roku. Jednoczesnie z podpisaniem Uméw
Rozwiazujacych zawarte zostaly tzw. Aneksy Koncowe do Uméw Diugoterminowych
regulujace zasady rozliczen i wielkosci rozliczeniowe za okres od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 marca 2008 roku. Aneksy powyzsze catkowicie wyczerpuja i zamykaja
wszelkie wzajemne zobowiazania dotychczasowych stron KDT.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 8 paZdziernika 2008 r.
przez Walne Zgromadzenie.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 pazdziernika 2008 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 401 z dnia
13 marca 2009 r.

Jak zostalo przedstawione w nocie 10 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r. Grupa
Kapitalowa  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej zawierajacym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z
MSSF bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2007 r., a datg przej$cia na stosowanie MSSF byt 1 stycznia 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2007 zostato zbadane przez KPMG
Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej
tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezenia do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie
22 informacji objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i fakt, iz dokonana przez Grupe Kapitalowa PGE analiza trwatej utraty wartosci osrodkéw
wypracowujacych przeptywy pieni¢zne opiera si¢ na szeregu istotnych zatozen, ktérych czgsé
jest poza kontrola Grupy Kapitatowej PGE. Istotne zmiany tych zatozen wptyna na wyniki
testéw na utrate wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji
majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej PGE.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2007 zostato zatwierdzone w dniu 20 sierpnia 2008 r. przez Zarzad
jednostki dominujace;j.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedziba w Lublinie, ul. Garbarska 21A idotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sumg
47.192.261 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 2.670.247 tys. ziotych, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwiekszenie skonsolidowanego kapitalu wilasnego o kwotg 755.129 tys. ziotych,
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigeznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 586.190 tys. zlotych oraz
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajaca opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 wrzesnia 2008 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
zdnia 21 listopada 2008 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
23 pazdziernika 2008 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 6 lutego 2009 r. do 3 kwietnia 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnoéci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
spelniaja wymdég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

1.7. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg
1.7.1. Jednostka dominujgca
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2008 r. sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp.
z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.
1.7.2. Pozostale istotne jednostki objete konsolidacja
Sprawozdania finansowe istotnych jednostek objetych konsolidacja za rok obrotowy koficzacy
si¢ 31 grudnia 2008 r. zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Dzien Rodzaj opinii
do badania bilansowy bieglego
rewidenta
PGE Energia S.A., Deloitte Audyt Sp. z0.0.  31.12.2008 D% Zastrzezen. z
uwaga
PGE Zesp6t Elektrowni Dolna Odra KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezzen, z
S.A. uwaga
PGE Zamojska Korporacja Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezlen, z
Energetyczna S.A. uwaga
PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z o.0. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
PGE Rzeszowski Zaklad Energetyczny Deloitte Audyt Sp.  0.0. 31.12.2008 bez zastrzezlen, z
S.A. uwaga
PGE Dystrybucja Rzesz6w Sp. z 0.0. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
PGE Elektrocieplownia Rzeszéw S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne Deloitte Audyt Sp.  0.0. 31.12.2008 bez zastrze?ien, z
S.A. uwaga
PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0. Deloitte Audyt Sp. z o.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
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PGE Elektrocieptownia Lublin -
Wrotkéw Sp. z 0.0.

Zaktady Energetyczne Okregu
Radomsko-Kieleckiego S.A.

PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0.

PGE Elektrocieptownia Kielce S.A.
PGE L6dzki Zaklad Energetyczny S.A.

PGE Dystrybucja £.6dz Sp. z 0.0.

PGE Zaktad Energetyczny Biatystok
S.A.

PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0.
PGE Dystrybucja L.6dz-Teren S.A.
PGE ZELT Obrét Sp. z 0.0.

PGE Zaktad Energetyczny Warszawa-
Teren S.A.

PGE Dystrybucja Warszawa-Teren
Sp. zo.0.

PGE Goérnictwo i Energetyka S.A.
PGE KWB Belchatéw S.A.

PGE Elektrownia Belchatéw S.A.
PGE Elektrownia Opole S.A.

PGE Elektrownia Turéw S.A.

PGE KWB Turéw S.A.

Elektrownia Turéw BV (SF zgodne z
Holenderskimi Standardami
Rachunkowos$ci)

PGE Energia Odnawialna S.A.
(dawniej: Elektrownie Szczytowo-
Pompowe)

PGE ZEW Dychow S.A.
PGE ZEC Bydgoszcz S.A.
PGE Electra S.A.

PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A.

EXATEL S.A.

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KPMG Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.

Deloitte Audyt Sp.

KPMG Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.

Deloitte Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.

Deloitte Audyt Sp.

Deloitte Audyt Sp.
KPMG Audyt Sp.
KPMG Audyt Sp.
KPMG Audyt Sp.
KPMG Audyt Sp.

KPMG Audyt Sp.

KPMG Audyt Sp.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

Z 0.0,

Z 0.0.

Ernst & Young
Accountants LPP

Deloitte Audyt Sp.

Deloitte Audyt Sp.
KPMG Audyt Sp.
Deloitte Audyt Sp.

KPMG Audyt Sp.

Deloitte Audyt Sp.
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Z 0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008
31.12.2008
31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008
31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

bez zastrzezen

bez zastrzezen, z
uwaga !

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen, z
uwaga !

bez zastrzezen

bez zastrzezen, z
uwaga !

bez zastrzezen
z zastrzeZeniem >
bez zastrzezen

bez zastrzezen, z
uwaga !

bez zastrzezen

bez zastrzezen
bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen, z
uwaga 4

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
bez zastrzezen, z

uwaga '

bez zastrzezen, z
uwaga '

bez zastrzezen *

bez zastrzezen, z
uwaga !

bez zastrzezen

bez zastrzezen



ELBIS Sp. z0.0.

ELBEST Sp. z 0.0.

Energoserwis - Kleszczéw Sp z 0.0.

Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0.

ELMEN Sp. z 0.0.

Energetyka Boruta Sp. z 0.0.

Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A.

Elektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z
0.0.

EnBud Sp. z 0.0.
Zespot Elektrowni Wodnych Porabka-

Zar S.A.

EGO-Odra S.A.

Bio-Energia ESP Sp. z 0.0.

Zespot Elektrowni Wodnych Solina-
Myczkowce S.A.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Instytut Studiéw
Podatkowych
Modzelewski i
Wspdlnicy AUDYT Sp. z
0.0.

U-FIN Biuro
Audytorskie i Ksiggowe
Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce
Sp. z 0.0.
Agencja Ustug
Ksiegowo-Prawnych
"Biegli Rewidenci" Sp. z
0.0.

U-FIN Biuro
Audytorskie i Ksiggowe
Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce
Sp. zo.0.

U-FIN Biuro
Audytorskie i Ksiggowe
Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce
Sp. z o.0.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Zesp6t Ekspertow
Finansowych "Fin-Ex"
sp. partnerska Danuta
Grygiel-Was, Barbara
Skomorow i partnerzy

spdlka nie podlegata
obowiazkowi badania

"ForBiznes Audyt - Libsz

Kepka Zielifiska - biegli

rewidenci" sp. partnerska
z siedziba w Lodzi

"ForBiznes Audyt - Libsz

Kepka Zielifiska - biegli

rewidenci" sp. partnerska
z siedziba w Lodzi

"ForBiznes Audyt - Libsz
Kepka Zielinska - biegli
rewidenci” sp. partnerska
z siedziba w Lodzi
"ForBiznes Audyt - Libsz
Kepka Zielifiska - biegli
rewidenci" sp. partnerska
z siedziba w Lodzi
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31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
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Dychowskie Przedsigbiorstwo

Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. PKF Consult Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
Z 0.0.
ESP Ustugi Sp. z 0.0. PTE Profit Sp. z o.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
Budownictwo Hydroenergetyka - PKF Consult Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
Dychéw Sp.zo. 0
Przedsigbiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezef
0.0.
Przedsiebiorstwo Produkcji Sorbentéw Zesp6t Biegtych
i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp.  Rewidentéw FABER Sp. 31.12.2008 bez zastrzezen
Z20.0. Z0.0.
DORADCA Zesp6t
Przedsigbiorstwo Transportowe Doradcéw Finansowo- ..
ELTUR-TRANS Sp. z 0.0. Ksiggowych 31.12.2008 bez zastrzezeft
Sp. z o.0.
_y Zesp6t Bieglych
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe . . .
GLOBAL - TUR Sp. Z 0.0. Rew1dent(;v2/) iABER Sp. 31.12.2008 bez zastrzezen
DORADCA Zespot
Centrum Medyczne Turéw Sp. z 0.0. Doradcqw Finansowo- 31.12.2008 bez zastrzezen
Ksiggowych
Sp. z o.0.
Energo Invest Broker S.A. Hartwich ?gdytor Sp. 2 31.12.2008 bez zastrzezen
Przedsigbiorstwo Ustugowo- spolka nie podlegata 31.12.2008 )
Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z 0.0. obowiazkowi badania o
Moore Stephens Jozef
ENESTA Sp. z 0.0. Krél 31.12.2008 bez zastrzezen
Sp. zo.0.
BDO Numerica
NOM Sp. 2 0.0 International Auditors & 31 |5 5g0g bez zastrzezef
Consultants
Sp. zo.0.
BDO Numerica
Energo-Tel S.A. International Auditors & 5y 15 2008 bez zastrzezen
Consultants
Sp. zo.0.
Polskie Towarzystwo
E-Telbank S.A. Ekonomiczne - PROFIT 31.12.2008 bez zastrzezen
$p. 2 0.0.
PEC Gorzéw Sp. z 0.0. DGA Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2008 bez zastrzezen
Towarzystwo Gospodarcze BEWA ACf:ord e_lb Biegli 31.12.2008 bez zastrzezen
Sp. zo.0. Rewidenci Sp. z 0.0.
RAMB Sp. z 0.0. Accordab” Biegll 31.12.2008 bez zastrzezen
Rewidenci Sp. z 0.0.
BESTUR Sp. z 0.0. Accordab” Biegli 31.12.2008 bez zastrzezen
Rewidenci Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Transportowo Accord'ab” Biegli 31.12.2008 bez zastrzezen

Sprzetowe BETRANS Sp. z o0.0.

Rewidenci Sp. z o.0.
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Gérniczy Klub Sportowy Betchatéw
S.A.

ELECTRA Deutschland GmbH

ELECTRA Bohemia s.r.o

MEGAZEC Sp. z 0.0.

Zaktad Energetyczny Biatystok
Przedsigbiorstwo Transportowo-
Ustugowe ETRA Sp. z 0.0.

Zaklad Energetyczny Biatystok
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-
Handlowe EKTO Sp. z 0.0.

Energetyczne Systemy Pomiarowe
Sp. z 0.0.

Zaktad Energetyczny Biatystok
Pracownia Projektowa ENSPRO Sp. z
0.0.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
Sp.z o.0.

Zaktad Ustug Medycznych Dolna Odra
Sp.zo.0.

EPO Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe
Agtel Sp. z 0.0.

Centrum Szkolenia i Rekreacji

.Energetyk” Sp. z 0.0.

Zaktad Obstugi Energetyki Sp. z o.0.

PGE Serwis Sp. z 0.0.
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"Accord'ab" Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0.

Deloitte & Touche
GmbH

spdtka nie podlegata
obowiazkowi badania

Global Audit Partner Sp.
2 0.0. (przeglad
01.01.2008 - 31.12.2008)

Justan Audytor sp. z 0.0.

Justan Audytor sp. z 0.0.

Justan Audytor sp. z 0.0.

Justan Audytor sp. z 0.0.

Biuro Biegtych
Rewidentéw EKSPERT
s.C.
Zachodniopomorska
Kancelaria Audytorska
"BUR" Sp. z 0.0.
Agencja Bieglych
Rewidentow "Badex" Sp.
Z0.0.
DORADCA Zesp6t
Doradcéw Finansowo-
Ksiggowych
Sp.zo.0.
spotka nie podlegata
obowigzkowi badania
U-FIN Biuro
Audytorskie i Ksiggowe
Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce
Sp. zo.0.

Biuro Ustug Finansowo-
Ksiggowych "CEDAN"
Danuta Cebulska

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

bez zastrzezen, z
uwaga 6

bez zastrzezen

raport z przegladu
bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

z zastrzezeniem

bez zastrzezen

bez zastrzezen

! uwaga nastgpujacej tresci: "Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym.
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Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest Podmiotem
Dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spdtka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujaca.”
2 uwaga nastgpujacej tresci: ,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg¢ na notg 44 dodatkowych informacji i objasniert do sprawozdania
finansowego. Zgodnie z przedstawionymi informacjami, Spétka otrzymata decyzje Burmistrza Miasta i Gminy
Gryfino zwigkszajace zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci za 2002-2003 oraz 2007 r., o taczng kwotg
81,2 min zlotych plus odsetki. Spétka odwotuje si¢ od powyzszych decyzji i proces odwotawczy jeszcze sig nie
zakonczyl. W 2008 r. Burmistrz Miasta i Gminy Gryfino wydal postanowienia o wszcz¢ciu postgpowan
podatkowych w sprawie okreslenia wysokosci zobowiazan podatkowych z tytutu podatku od nieruchomodci za lata
2004-2006, kiedy Spotka ustalata zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci w sposéb podobny jak w latach
2002-2003 oraz 2007. Zarzad ocenia, ze niekorzystne dla Spotki rozstrzygni¢cie powyzszych postgpowan nie jest
prawdopodobne, dlatego w zataczonym sprawozdaniu finansowym Spétka nie utworzyla rezerwy na potencjalne
zaleglosci z tytutu podatku od nieruchomosci.”

zastrzezenie nastgpujacej tresci: ,,Artykul 32 ustawy o rachunkowosci okresla zasady ustalania okresu
uzytkowania srodkéw trwatych, ktéry stanowi podstawg dokonywania odpiséw amortyzacyjnych. W naszej ocenie
okresy stosowane przez Spotke nie zostaly ustalone w sposéb odzwierciedlajacy ich okresy ekonomicznej
uzytecznosci, w szczegdlnosci przy okre§laniu nie zostato przez Spétke uwzglednione opracowanie niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych, ktére okreslato warto§¢ oraz okres uzytkowania skladnikéw majatku trwalego.
Dlatego tez nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ poprawnosci przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci
$rodkéw trwatych, a w konsekwencji wielkosci dokonanych odpiséw amortyzacyjnych”.
4 uwaga nastepujacej tresci: ,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na notg 39 do sprawozdania finansowego. Zgodnie z
przedstawionymi informacjami Spétka otrzymata decyzje¢ Wéjta Gminy Dobrzen Wielki okreslajaca dodatkowe
zobowiazanie z tytutu podatku od nieruchomosci za 2003 r. na kwotg blisko 67 min zlotych plus odsetki. Podobny
jak zastosowany przez Spoétk¢ sposéb obliczania zobowiazania z tytulu podatku od nieruchomosci Spétka
stosowala réwniez w latach 2004-2008, ktére nie byly dotychczas przedmiotem postgpowania wiadz
samorzgdowych. Spétka odwotata sie od decyzji do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. Na obecnym
etapie trudno jest okre$li¢ ostateczny wynik postgpowania, w zwiazku z tym, Spétka nie utworzyta rezerw na
g)otencjalne zalegtodci z tytutu podatku od nieruchomoéci w zataczonym sprawozdaniu finansowym.”

Opinia dotyczy Pakietu Sprawozdawczego sporzadzonego zgodnie z MSSF, sprawozdanie finansowe zgodnie z
ustawa o rachunkowosci zostanie sporzadzone na dzieri 31.12.2009 i bgdzie obejmowato okres 22 miesigcy.
6 uwaga nastepujacej tresci: ,,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowodci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku informujemy, ze wobec Spétki przed Pitkarskim
Sadem Polubownym Polskiego Zwiazku Pitki Noznej toczy si¢ postgpowanie o odszkodowanie w kwocie 858,0
ty$. zt w zwiazku z rozwiazaniem umowy o $wiadczenie ustug szkoleniowych, marketingowych i reklamowych z
trenerem druzyny pitki noznej. Zarzad Spétki ocenia, ze przyszle zobowiazanie z tego tytulu nie przekroczy kwoty
trzykrotnego wynagrodzenia wynikajacego z rozwiazanej umowy, w zwiazku z czym Spoétka utworzyta rezerwe w
wysokodci 168,0 tys. zt.”
7 zastrzezenie nastepujacej tresci: ,,Zarzad w dodatkowych informacjach uzupelniajacych poinformowat o
nieprawidtowosciach w rozliczeniu potaczenia ze Spétka ZELLKON Spétka z o.0. zrealizowanego w grudniu 2007
roku. Potaczenie to nastapito w trybie art. 462 k.s.h. i rozliczone zostalo w oparciu o postanowienia art. 44b ustawy
o rachunkowosci. W ocenie Zarzadu nieprawidtowosci te polegaty na niewtasciwym ustaleniu wartosci godziwej
dla nastgpujacych pozycji aktywéw i pasywow przejetej Spotki: zapaséw materialéw, produktéw w toku,
produktéw gotowych i towaréw, zobowiazan, rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz bledu w ustaleniu warto$ci firmy.
Zgodnie z zapisami art. 44b ust. 8 ustawy o rachunkowosci: ,,Warto$¢ bilansowa aktywow i zobowiazan ustalonych
na dzien potaczenia koryguje si¢ w kolejnych okresach sprawozdawczych, jezeli w wyniku zaistniatych zdarzen lub
uzyskanych informacji ustalenie wartosci godziwej na dzien potaczenia byto niewtasciwe. W takich przypadkach
nalezy dokona¢ odpowiedniej Korekty wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, pod warunkiem ze jednostka
przewiduje odzyskanie wartosci wynikajacej z korekty z przysziych korzysci ekonomicznych i korekta taka
dokonywana jest w ciagu tego roku obrotowego, w ktérym nastapilo potaczenie. W przeciwnym przypadku korekte
taka zalicza si¢ do odpowiednio do pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych”.
Majac taka wiedzg¢ Zarzad nie dokonat w ksiggach roku badanego korekt wartosci przejgtych w wyniku polaczenia
aktywéw i pasywow.
W tej sytuacji nie mozemy mieé pewnosci co do poprawnosci bilansu otwarcia ksiag za badany okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, jak tez nie mozemy oceni¢ wptywu na zbadane sprawozdanie finansowe
korekt doprowadzajacych przejete aktywa i pasywa do wartosci godziwej, gdyby korekty takie zostaly
wprowadzone do ksiag badanego okresu.
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Spoétka, do dnia zakonczenia badania, nie oszacowata i nie uj¢ta w ksiggach badanego roku kwoty rezerw na
przyszte zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalno-rentowych. Brak przeprowadzonych przez Spétke

szacunkéw uniemozliwia nam ocen¢ istotno$ci ewentualnego wptywu na sumeg bilansowa i wynik finansowy
Spotki za okres objgty badaniem.”
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2008 % sumy  31.12.2007 % sumy
z1 '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 37.811.569 80,1 36.282.606 80,1
Nieruchomosci inwestycyjne 26.612 - 15.933 -
Warto$ci niematerialne 142.025 0,3 138.590 0,3
Pozyczki i naleznosei
370.630 0,8 324 481 0,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 206.979 0,4 181.169 0,4
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wykazane
metoda praw whasnosci 1.479.066 3,1 726.082 1,6
Pozostate aktywa dtugoterminowe 216.683 0,5 395417 0,9
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 447.647 1,0 355.639 0,8
Aktywa trwale Iacznie 40.701.211 86,2 38.419.917 84,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.127.965 24 798.917 1,8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 95.855 0,2 93.479 0,2
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy - - 318.586 0,7
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 134.180 0,3 69.660 0,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.792.607 38 2.335.199 5,1
Pozostale pozyczki i nalezno$ci finansowe 785.334 1,7 232.682 0,5
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 97.770 0,2 84.823 0,2
Pozostale aktywa krétkoterminowe 313.044 0,7 226.562 0,5
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2.140.837 4,5 2.726.378 6,0
Aktywa obrotowe lgcznie 6.487.592 13,8 6.886.286 15,2
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 3.458 - 3.147 -
SUMA AKTYWOW 47.192.261 100,0 45.309.350 100,0
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PASYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy
z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zakladowy 14.705.765 31,2 14.705.765 32,5
Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw6w finansowych 30.154 - 6.214 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1.343) - (1.392) -
Kapital zapasowy 2.100.156 4,5 1.945.841 43
Pozostate kapitaly rezerwowe 414.017 0,9 202.311 0,4
Zyski zatrzymane 5.560.908 11,8 4.393.675 9,7
Kapitat whasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 22.809.657 484 21.252.414 46,9
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 7.365.921 15,6 8.168.035 18,0
Kapital wiasny ogélem 30.175.578 64,0 29.420.449 64,9
Zobowigzania
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 4.470.791 94 5.739.395 12,7
Pozostate zobowigzania 15.474 - 7.456 -
Rezerwy 2.924.503 6,2 2.807.271 6,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.089.148 2,3 1.013.961 2,2
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 1.019.972 2,2 901.741 2,0
Zobowigzania dlugoterminowe lacznie 9.519.888 20,1 10.469.824 23,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1.012.111 2.2 1.553.996 3.5
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 62.639 0,1 17.817 -
Biezaca cze$é oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek 3.038.077 6,4 1.312.089 2,9
Pozostate zobowiazania finansowe 628.452 1,3 520.251 1,1
Pozostale zobowiazania niefinansowe 1.026.261 2,2 1.073.028 24
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 163.666 04 188.066 04
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 32.768 0,1 28.389 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 624.892 1,3 352.152 0,8
Rezerwy krétkoterminowe 907.929 1,9 373.289 0,8
Zobowigzania krétkoterminowe Iacznie 7.496.795 15,9 5.419.077 12,0
Zobowigzania razem 17.016.683 36,0 15.888.901 35,1
SUMA PASYWOW 47.192.261 100,0 45.309.350 100,0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2008 - 9, praychodéw 01.01.2007 - 9, przychodéw
31.12.2008 2e sprzedaty 31.12.2007 ze sprzedaty
zi '000 2t '000
(dane
przeksztaicone*)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Dziatalno$¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy towaréw i produkiéw
bez wytaczenia akcyzy 19.738.891 95,8 23.571.840 102,1
Podatek akcyzowy (1.093.457) 53 (1.056.550) 4,6
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 18.645.434 90,5 22.515.290 97,5
Przychody ze sprzedazy ustug 608.897 3,0 547.555 24
Przychody z wynajmu 21.108 0,1 27.813 0.1
Przychody z tytutu rekompensat KDT 1.322.318 6.4 - -
Przychody ze sprzedazy 20.597.757 100,0 23.090.658 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (15.552.433) 75,5 (19.041.023) 825
Zysk brutto ze spriedaly 5.045.324 24,5 4.049.635 17,5
Pozostate przychody operacyjne 747.124 3.6 572.441 25
Koszty sprzedazy i dystrybucji (909.844) 44 (1.058.272) 45
Koszty ogblnego zarzadu (987.537) 4.8 (948.454) 4,1
Pozostate koszty operacyjne (632.772) 3,1 (481.036) 2,1
Przychody finansowe 505.120 25 630.898 2,7
Koszty finansowe (836.441) 4,1 (1.026.851) 44
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 238.561 1,2 239.156 1.0
Zysk przed opodatkowaniem 3.169.535 154 1.977.517 8,6
Podatek dochodowy (499.288) 2,4 948.111 4,1
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2.670.247 13,0 2.925.628 12,7
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - - 1.845.284 8,0
Zysk netto za rok obrotowy 2.670.247 13,0 4.770.912 20,7
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1.920.17t 93 3.967.881 17,2
Akcjonariuszy mniejszosciowych 750.076 37 803.031 3,5
Zysk netto za rok obrotowy
Podstawowy (z}) 1,31 - 2,70 -
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej (zt) 1,31 - 1,44 -

* Kwestia przeksztatcenia danych za rok 2007 zostata opisana w notach nr 12.37 i nr 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wybrane wskazniki finansowe

2007 (dane
2008 przeksztalcone*)

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 13,0% 20,6%
przychody netto

2. Rentowno$é kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 9,7% 19,4%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybko$é obrotu nalezno$ci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 4] dni 40 dni

przychody netto
4. Stopa zadhuZenia

zobowiazania x 100% 36,1% 35,1%
suma pasywow

5. Wskazmik ptynnoesci

aktywa obrotowe 0,9 1,3
zobowiazania krétkoterminowe

* Kwestia przeksztalcenia danych za rok 2007 zostala opisana w notach nr 12,37 i nr 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Aktywa obrotowe nie zawieraja nalezno$ci o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazanh o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy) oraz inne
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialéw oraz
obejmuja przychody z tytutu rekompensat KDT.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpisow aktualizujacych
ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentowno$é sprzedazy netto i rentownosé kapitalu wlasnego spadly w poréwnaniu do
ubiegtego roku w wyniku nizszego zysku wypracowanego przez Grup¢ Kapitalowa PGE w
poréwnaniu do ubiegtego roku. Spadek wyniku finansowego wynika gldwnie z zaprzestania
$wiadczenia przez jednostke dominujaca ustug zwiazanych z dzierzawa majatku przesylowego
oraz z realizacja nizszej marzy na sprzedazy energii.

Stopa zadluzenia oraz szybkos$¢ obrotu naleznosciami pozostaty na podobnym poziomie w
poréwnaniu do roku ubieglego.

Wskaznik plynnosci spadt w poréwnaniu do roku ubiegltego. Spadek wartosci wskaznika
plynnoséci wynika gléwnie z przesunigcia zobowiazan dtugoterminowych dotyczacych emisji
dtuznych papieréw wartosciowych do pozycji krétkoterminowych w zwigzku z ostatecznym
terminem wykupu okreslonym w programie obligacji.
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Czgs¢ szczegdtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatlowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie = wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Jednostki zalezne sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
dla celéw konsolidacji sporzadzaja informacje¢ finansowa zgodnie z zasadami stosowanymi
przez jednostke dominujaca.

Informacje finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe), ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U, z 2001 r., nr 152, poz. 1729).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 12.1 dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 27 dodatkowych
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia kapitatu z aktualizacji wyceny oraz réznic kursowych z przeliczenia Grupy
Kapitatowej PGE dokonano poprzez dodanie do kapitatu z aktualizacji wyceny i réznic
kursowych z przeliczenia jednostki dominujacej odpowiednich kwot kapitalow z aktualizacji
wyceny i réznic kursowych z przeliczenia jednostek zaleznych odpowiadajacych
procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Pozostate skiadniki kapitatu wtasnego jednostek zaleznych zostaty dodane do pozycji zyskow
zatrzymanych jednostki dominujacej w proporcji odpowiadajacej procentowemu udziatowi
jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien
bilansowy.

Wyliczenia udzialéw mniejszoéci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatowcow
mniejszoéciowych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace, zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralna czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sq one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezefi z
nastepujacym objasnieniem uzupetniajacym opinig:

,Nie zglaszajac zastrzezenia do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage:

1) na informacje przedstawione w nocie 22 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonana przez Grupe Kapitatowa
PGE analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych przeptywy pienigzne opiera si¢ na
szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrola Grupy Kapitatowej PGE. Istotne
zmiany tych zalozen wptyna na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej PGE.

2) na informacje przedstawione w nocie 46 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grupg Kapitalowa
PGE szacunki rekompensat w zwiagzku z przedterminowym rozwiazaniem umoéw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwiazku z
nimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wiasne interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29
czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércow w zwiazku z
przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg istotnych
zatozen, w tym réwniez bedacych poza kontrola Grupy Kapitatowej PGE. Ewentualne zmiany
interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zalozen moga wptyna¢ na wyniki
szacunk6éw i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz
wynik6éw finansowych Grupy Kapitatowej PGE.”

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

28 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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